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Ban cao bach nay va tai li~u bOsung sa dU'Q'ccung cap tll' ngay thong bao phat hanh tal:
Cong ty COphAn Chwng khoan SSI
Tru 56'chinh: s6 72 Nguy~n Hue, PhU'angB~n Nghe, Qu~n 1,Thanh ph6 HOChi Minh
Bien thoai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997
Website: www.ssLcom.vn
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PhI;!trach cong bOthong tin:
HQten: Nguy~nHOngNam se dien thoai: (84-28) 38242897

Ngan hang lU'uky: Ngan hang TMCP £)AutU'va Phat tri6n Vi~t Nam - Chi nhanh Ha Thanh
Tru 56'chlnh: s6 74, ThO'NhuQm,phU'angTr~n HU'ngDao, Hoan Ki~m, Ha N¢i
Gi~y phep heat o¢ng lU'uky 56 510/QB-BKHBLK do Oy ban ch(rng khoan nha nU'Q>ccap ngay
01/08/2006
Oy ban ChLPngkhoan Nha nU'60ccap Giay chLPngnh~n chao ban chLPngquy~n chi co nghia la hOsO'dang ky chao ban
chLPngquy~n cua to chLPCphat hanh da dap LPngdu di~u ki~n, thu tlJCtheo quy dinh cua phap lu~t lien quan, khOngham y
bao dam v~ nQi dung cua Ban cao b~ch, khong ham y vi~c diu tU'vao chLPngquyAn dU'Q'cbao dam hay dU'Q'cthanh toan
diy du cling nhU'm\lc tieu, chi6n 1U'Q'cdiu tU',phU'cmgan kinh doanh cua to chLPCphat hanh.

Nha diu tU'dU'Q'ckhuy~n nghi nflOdQc k9 va hiiu cac nQidung quy dinh (1Ban cao b~ch, d~c bi~t la phin canh bao rui ro (1
trang 05-07trong Ban cao b\ich nay va chu y d~n cac khoan phi, I~ phi, thu6 khi giao d!ch chLPngquyAn co dam bAo.

Gia giao djch chLPngquy~n co thi thay dOitllY vao tinh hinh thi trU'ang, nha diu tU'c6 thi ch!u thi~t h\li vAs6 v6n diu tU'va
co th~ mat toan bQv6n diu tU'.
Cac thOngtin v~ k~t qua hO\ltdQngcua to chLPCphM hanh va cac chLPngquy~n pMt hanh trU'60cday (n~u c6) chi mang tinh
chat tham khao va khong c6 of nghia la viec diu tU'se sinh lai cho nha diu tU'.
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cap ngay 05/04/2000

-s
~
: KI

cHAOBANCHlrNGQUY~NC6BAoeAM
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.:. T~n (ma) ch(l'ng khoan co sa: VRE

.:. To chuc phat hanh ch(l'ng khoan co sO':COngty cOphfmVincomRetail

.:. Loal ch(l'ng quy~n: ch(l'ng quy~n mua

.:. Killu thvc hi~n: chau Au

.:. PhlJ'O'ngthuc thvc hi~n ch(l'ng quy~n: thanh toan ti~n

~ Thaih~n:8thsng
.:. Ngay phat hanh dl,Pki~n: trong thang 11 nam 2020
.:. Ngay giao djch cu6i cung dl,l'ki~n: trong thsng 07 narn 2021
.:. Ngay dso han dl,l'killn: trong thSng 07 nam 2021
.:. TY I~ chuylln dOi:1:1 (01 ch(l'ng quy~n doi 01 co phi~u)
.:. Gis thl,l'chi~n dl,l'killn: trong khoang gia tLl'9.000 (chin nghln) dOng/cophan dan 31.000 (ba

mlJ'O'im6t nghln) dOng/cophan
.:. Gis trj tai san bao dam thanh tosn dl,l'kian: 50% gis trj chling quy~n dlJ'Q'cphepchao ban
.:. Gia chao ban dl,l' kian: trong khoang gia tLl'1.000 (m¢t nghln) dOng/ch(l'ngquy~n dan 5.000 (nam

nghln) dOng/ch(l'ngquy~n
.:. TOngs6 1lJ'Q'ngchao ban: 5.000.000 (nam tri~u) ch(l'ng quy~n
.:. Tong gia trj chao ban dl,l' kian: tLl' 5.000.000.000 (nam tY) dOng dan 25.000.000.000 (hai mlJ'O'i

lam tY) dOng

-
(
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T6 CHlrC KIEM ToAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Vi~t Nam

Trv SO'chlnh: Tang 28, Toa nha Bitexco Financial Tower, s6 02 Hai Tri~u, Qu~n 1, TP. HOChi Minh

Di~n thoc;ti:(84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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NQI DUNG BAN cAo B~CH

I. cAc NHAN TO RUI RO
Nha dau tll' can doc ban cao bach nay va cac tai li~u kern theo dll nAm vCmg cac nOidung cua
chCrngquy~n co dam bao, cac rui ro di kern vai vi~c dau tll' vao chCrngquy~n co dam bao, dOng
thai danh gia Sl,l'phu hop cua khoan dau tll' vao san pham chung quylm c6 dam bao vai muc tillu
dau tll' va tlnh hinh tai chfnh cua rnlnh. NM dau tll' dll'Q'ckhuyen nghi tham khao cac chuyen villn
tll' van tat chinh, mOigiai chung khoan noac chuyan villn phan Uchda nam v(ing v~ each thuc dau
tll' vao san pham chung quy~n.

ChCrngquy~n ta san pham cau truc pMi sinh, cOtinh chat phuc tt;ipva khOngphu hQ'pvai cac nha
dau tll' thieu kinh nghi(lm. ChUngtOikhOngkhuyen khich nha dau tll' tham gia dau tll' khi chll'a hiau
rOsan pham va chll'a s~n sang chap nh$n cac rui ro dau tll' dll'Q'ctrinh bay dll'ai dAy.

ChUngtOi khOng cam ket thl,l'c hi~n di~u tra, nghilln cCrulilln quan tai t6 chuc phat hanh chung
khoan cO'sa. Ngll'ai sa h(iu chung quy~n cOdam bao khOngnlln hiau Sl,l'pMt hanh chung quy~n
cOdam bao nhll' mOtkhuyen nghi cua chung tOi lian quan tai chung khoan cO'sa. Ngoai ra, ngll'ai
sa h(iu nlln IlI'u y rang cac cOngty ho$c t6 chuc c6 chCrngkhoan cO'sa hO$ccac t6 chuc lian quan
kMc khOngtham gia vao sot;inthao Ban cao b<;lchnay.

1. Rui ro lien quan d~n t6 chCPcphat hanh chCPngquy~n

Rui ro tll' giao dich clla t6 chuc phat hanh: T6 ch(l'c phat Mnh luOnc6 tha mua l<;Iichung
quy~n tran thi trU'angva cac chCrngquy~n c6 dam bao nay c6 thll dU'Q'cnam gi(i ho~c bi
huy ho$c ban I~i.T6 ch(l'c pMt hanh c6 tha thl,l'chi~n cac giao dich de phOngngll'a rui ro
va giao dich nay c6 tha anh hll'ang d~n gia ch(l'ng khoan cO'sa, qua d6 gian tiep anh
hU'angd~n gia chCrngquy~n.

Rui ro thanh toan: Nha dau tU'can IlI'uy r~ng trong qua trinh phat Mnh chung quy~n, m~c
du nh(ing tiau chuan khat khe v~ kha nang thanh toan phai luOndU'Q'Cchap hanh bai t6
ch(l'c phat Mnh, luOnton t<;lirui ro t6 chCrcphat Mnh bi mat thanh toan va khOngthe thl,l'C
hien quy~n cho nha dau tll'. Trong trU'anghQ'pt6 chuc pMt Mnh mat kha nang thanh toan
ho~c khOngdu tai san de thanh toan thl,l'chien chCrngquy~n, viec giai quy~t quy~n lQ'icho
ngll'Cl'isa h(iu chCrngquy~n dll'Q'cthl,l'chi~n theo quy djnh phap lu$t lian quan.

Rui ro chCrngquy~n bi huy niam y~t: Trong trU'Cl'nghQ'pt6 chuc pMt Mnh bi dlnh chi,
t~m ngll'ng ho~t dOng, hQ'pnhat, sap nh(3p,giai the, pha san ho~c bi thu hoi Giay phep
tMnh I~p va hO<;ltdOng, ch(l'ng quy~n se bi huy niam y~t. Do d6 ton t;;li rui ro chung
quy~n bi huy trll'ac ngay dao h;;ln.

Rui ro tll' viec thl,l'chien Sl,l'tl,l'chu cua t6 chCrcpMt hBnh: NgU'Cl'isa h(iu chung quy&n c6
dam bao nen IU'uy rang chUng tOic6 quy~n tl,l'chu trong cac hO<;ltdOngkinh doanh phu
hQ'pvai di~u khoan trong Ban cao b<;lchnay va c6 the anh hll'ang d~n gia chung quy&n.
Trong cac Sl,l'kien bi mua It;iiho~c thay d6i cau truc doanh nghi~p lian quan tai quy&n lQ'i
clla ngU'Cl'isa h(iu chlrng quy~n, chung tOic6 quy~n Il,I'achon cac hot;itdOnglien quan tai
chCrngquy~n ma chUng tOi cho r~ng phu hQ'p.To ch(l'c pMt Mnh cam k~t se dU'ara cac

WWW.SSI.COM.vN 3
Restricted



BAN CAO B~CH
CHAo SANCHUNG QUY~N co sAo DAM

quyl!t dinh mang tfnh can trQng. Nl!u cac Mn Ii~n quan dl!n cac nghia VI,! v6'i to chuc
hanh khOng th~ dam bao dU'Q'ccac nghTaVI,! cua mlnh thl di~u nay c6 thl! anh hU'ang
kl!t qua hoat dOng Ii~n quan t6'i chCrng quy~n.

RlIi ro do mau thuan quy~n lol; to chuc phat hanh tham gia vao nhi~u hoat dOng
nhau c6 thl! gAy ra mau thuan quy~n lQ'i v6'i ngU'ai sa hQ>uchCrng quy~n. TO chuc
hanh luOn c6 th~ phat hanh va ni~m yl!t cac chCrng quy~n khac c6 kha nang anh
dl!n gia chCrng quy~n c6 dam bao,

2. Rui ro lien quan d~n san pham chCrngquy~n

RlIi ro dau hp chung: ngU'ai sa hou nen c6 kil!n thCrcv~ phU'O'ngphap djnh gia cua
quy~n va chi nen giao djch sau khi da xem xet can trQng. ChCrng quy~n la san pham .
hQ'p v6'i nha dau tU' hi~u rOv~ cac rlli ro va cac cO'chl! gia lilln quan. MOt khoan dau '
vao chCrng quy~n khOng tU'O'ngdU'O'ngv6'i mOt khoan dau tU' vao tai san cO' sa. M~c i

lQ'i nhu~n clla mOt khoan dau tU' vao chCrng quy~n Ii~n quan m~t thil!t t6'i thay dOi .
gia clla tai san cO'sa, Sl! thay dOi gia clla chCrngquy~n dOi v6'i SI,P thay dOi gia tai san .
sa c6 thl! khOng tlPO'ngdlPO'ng.H~ sOdon bay cao clla chCrng quy~n c6 nghia r~ng
sa hQ>use c6 rlli ro dau tlP cao han so v6'i dau tlP cung gia trj vao tai san Co' sa.

RlIi ro do thai gian dao hi;ln clla chCrng quy~n: do chCrng quy~n c6 thai gian dao hi;in n~n
gia clla chCrngquy~n c6 thl! bi giam khi dl!n gan ngay dao h;;ln, va mCrcgiam gia nay c6 tM
se kha l6'n. Nl!u nM dau tU' ncim giQ>chCrngquy~n dl!n ngay dao h;;ln va gia thanh toan n e
han ho~c b~ng gia thl,J'chi~n quy~n, thl gia clla chCrng quy~n se b~ng khOng, khi d6 n a
dau tU' se chju mOtkhoan 10b~ng dung sOti~n dii be ra d~ mua chCrngquy~n. VI v~y, trU' c
khi quyet dinh dau tU'vao chCrngquy~n, nM dau tU'can nghilln cCrukY xu the bil!n dOng ia
clla chCrng khoan Co' sa trong khoang thai gian con hi~u Il,J'cclla chCrngquy~n.

RlIi ro v~ gia: rlli ro v~ gia la rlli ro do SI,J' thay dOi gia clla chCrng quy~n. SI,P thay dOi gia
clla chCrng quy~n phI,! thuOc vao nhi~u yeu to nhlP gia clla chCrng khoan Co' sa, mCrc~¢
bien dO gia chCrng khoan Co' sa, thai gian con hi~u Il,J'cclla chCrng quy~n, liii suat, cO t ' c
clla chCrng khoan cO'sa ... trong d6, yeu to quan trQng nhat chfnh la gia clla chCrng kho n
cO'sa. Ngoai ra, gia clla chCrng quy~n con phI,! thuOc vao yl!u to cung cau clla thj trU'a g
v~ chCrng quy~n. M~c du to chCrc phat Mnh thU'ang phat hanh khOi 1U'Q'ngchCrng quy n
theo khOi 1U'Q'ngdii dang ky v6'i Oy ban ChCrng khoan Nha nU'6'c, tuy nhi~n, to chCrcph t
hanh van c6 thl! tang khOi 1U'Q'ngcung CrngchCrng quy~n thOng qua phU'O'ng thCrc ph t
Mnh bOsung, mien la h;;ln mCrcphat hanh chCrngquy~n d6 chUla vU'Q'tqua h;;ln mCrcph t
Mnh tOi da theo quy dinh clla Oy ban ChCrng khoan NM nU'6'c. Vi~c phat Mnh th~m n y
c6 th~ anh hU'ang dl!n gia clla chCrng quy~n. I

I

RlIi ro tl) tfnh don bay: dau tlP vao chCrng quy~n c6 dam bao chi Ii~n quan den Sl,J' thay i
gia clla chCrng khoan CO' sa chCrkhOng phai dau tU' trl,J'C til!p vao chCrng khoan cO'sa, do 6
nM dau tU' dlPQ'chU'ang lQ'itl) tinh chat don bay clla chCrng quy~n khi c6 thl! nh~n dlP c
toan b¢ Sl,J' thay dOi gia clla chCrng khoan cO' sa trong khi chi phai be ra mOt phan c •cr
khOng phai toan b¢ gia clla chCrng khoan cO' sa. Ngoai ra, tY I~ thay dOi gia clla chCr g
quy~n trlln thi trU'ang c6 thl! l6'n han tY I~ thay dOi gia clla chCrng khoan CO' sa, v1 v~y, n a
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dau tLl'c6 tha lai nhiau hon hoac 10nhiau hon so v6'i vi~c dau tLl'true ti~p vao chLmg khoan
CO'sCY.

RLli ro thanh khoan: la rui ro xay ra khi nha dau tLl' khOng thA ban chung quy&n CYmoe gis
mong muOn do thi truang thi~u thanh khoan dOi v6'i chung quy&n. Thanh khoan cua chung
quyan phu thuOc vao cung cau thi wang va hi~u qua heat dOng cua to chec tao I$p thi
truang. Mc)c du to chuc phat hanh cam k~t se thuc hi~n cac cOng tao tao I$p thi tmang va
cung cap thanh khoan cho thi truang chung quy&n, to choc phat hanh khOng cam k~t thi
trLl'ang giao dlch cua chung quy&n se sOi d¢ng.

Nha dau tLl'sCYhO'u chung quy&n c6 dam baa khOng c6 quy&n lQ'itLl'O'ngtl,l' cO dOng sCYhO'u
chung khosn cO' sCYbaa gOm nhLl'ng khOng gi6'i h~n quy&n tham dl,l' £>~i h¢i dOng cO dOng,
nh$n cO t(J>c,quy&n mua cO phi~u phst hanh them, ho~c cac quyan khSc PhSt sinh tLl'
ch(J>ngkhosn cO'sCY.

3. Rui ro liim quan d~n ch(fng khoan cO'sa.

MOt sO Sl,l'ki~n xay ra (baa gOm va khOng gi6'i h~n phst hanh cO phi~u thLl'cyngho~c phan
phOi ti&n bCYiCOng ty, chia nh6 ho~c hQ'p nhat chCrng khosn CO'sCYhoc)c SI,J'ki~n tsi cau truc
anh hll'cyng t6'i COng ty) c6 the dan d~n vi~c chung tOi phai di&u chinh cac dieu khoan clla
chung quy&n. Tuy nhien, chung tOi khOng c6 nghTa VI,! phai di&u chinh csc di&u khoan va
dieu ki~n cLla chung quy&n cho mQi Sl,l' ki~m lien quan t6'i chCrng khosn cO' sCY.Bat kY Sl,l'
di&u chTnh ho~c csc quy~t dinh khOng dieu chTnh d&u se c6 tac d¢ng t6'i gia trj cua chCrng
quyen. Vi~c di&u chTnh chCrng quyen se dll'Q'c thl,l'c hi~n theo quy dlnh phSp lu$t. Ngoai ra,
m¢t sO Sl,l'ki~n xay ra (bao gOm chung khoan cO'sa bl huy niem y~t hoc)c t~m ngLl'ng giao
dlch) dan d~n vi~c chung quy&n bi huy niem y~t ho~c ~m ngLl'ng giao dlch theo quy dlnh
cua phSp lu$t.

4. Cac rui ro khac

Rui ro kinh t~: Sl,l' phat trian cua thi trll'ang chung khoan Vi~t Nam phI,! thu¢c vao rat nhiau
y~u to trong d6 c6 liem quan ch~t che t6'i Sl,l' pMt trian kinh t~ Vi~t Nam. N&n kinh t~ Vi~t
Nam pMt trian se la d¢ng h,l'c khuy~n khfch cac doanh nghi~p trong nll'6'c mcy rOng san
xuat, tim ki~m cO' h¢i lam an dOng thai thu hUt nhieu nguOn vOn dau tll' nll'6'c ngoaL £>ieu
nay se mang l<;Iiphan ung tich CI,I'C dOi v6'i Sl,l' pMt trian cua thi trll'ang chCrng khoan Vi~t
Nam. NgLl'Q'cl<;Ii,khi ntm kinh t~ ch~m phSt trian se c6 anh hLPcyngtieu CI,I'C v6'i tOc dO pMt
trian cua cac doanh nghi~p va gian tiep anh hLl'cyngd~n Sl,l'phat trian cua thi trLl'ang ch(J>ng
khosn, trong d6 c6 Sl,l'phSt trian cua chCrng quyen.

Rui ro chfnh tri: la rui ro do nhO'ng bi~n dOng cua Sl,l'ki~n chfnh trj, nhCmg thay dOi trong lu~t
I~, chfnh sach cua chfnh phu lam anh hLl'cyngden lQ'i ich cua nha dau tLl'.

Rui ro lu~t phSp: xay khi to chCrc phSt hanh chCrng quyen val ho~c to chuc phst hanh
ch(J>ngkhoan cO' sa trong qua trlnh chap Mnh phap lu$t do thay dOi quy dinh, khOng tU8n
thu dung quy dinh ho~c khi phSt sinh tranh chap, ki~n cao, .. tLl'cac ben lien quan trong qua
trlnh hO<;ltdOng hang ngay dan den vi~c bi~n dong xau v& gia chung quy&n.
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Rlii ro v~ thul!: khi nam giC'rchung quylm qua ngay dao han va thuc hi(m quy~n thl thul! flu
nhap ca nhan rna nha dau tU'pMi chlu sa cao han so vai thul! thu nhap ca nhan rna r-fla
dau tU'd6ng khi giao dlch ban chung quy~n trU'ac ngay dao han theo cOngvan 1468/S~C-
CST (xem chi tiet tal rnuc VI.8). !

II. NHO'NGNGlIOI CHIU TRAcH NHleM CHiNH eOI val NQI DUNG BAN cAe :
B~CH

1. T6 choe phill hanh - Cong ty ce phan Ch(rng khoiln 551

Ong: Nguy~n Duy HU'ng Chuc VI,!: Chll tich H¢i dOngquan trj

Sa: Nguy~n Thi Thanh Ha

Sa: Hoang Thi Minh ThllY

Ong: NgOVan Dillm

Chuc VI,!: Giam d6c Tai ch!nh

Chuc VI,!: Kl! toan tmcmg

Chuc VI,!: TrU'angOy ban killm toan
i

Chung tOidam bao rang cac thOngtin va 56 li(lu trong San cao bach nay la chfnh xac, trung thVc
va cam kl!t chlu frach nhi$m v~ trnh trung thl,l'c,chfnh xac clla nhC'rngthOngtin va 56 li$u nay phu
hQ'pvai thl,l'cte rnachung tOidU'Q'cbillt, ho~c da <7i~utra, thu tMp mOtcach hQ'pIY.

Chung tOic6 thll c~p nMt ho~c slia dOiSan cao b9ch nay trong qua trlnh phat hanh chung quy~n
dll dam bao <7ungcac quy dinh dU'Q'cban hanh. SAt ky Sl,l'~p nh~t bOsung nao sa dU'Q'ccOng~6
thOngtin t9i Sa Giao dich Chung khoan.

2. T6 ch(rc bao lanh philt hanh, T6 ch(rc tU' van: Khong

III. cAc KHAI NieMI THU~T NGO'I VIET TAT

Ch(rng quyAn c6 bao dam la hQ'pdOnggiC'ranha dau tU'va to chuc phat hanh chung quy~n dU'fC
dinh nghTatheo khoan 1 Di~u 1 Nghi cinh 56 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 clla Ch!nh phll S a
dOi, bOsung mOt56 di~u clla Nghi djnh 56 58/2012/ND-CP ngay 20107/2012 clla Ch!nh phll q Y
dinh chi tillt va huang dan thi hanh mOt56 dillu clla Lu~t Chung khoan va Lu~t slia cOi, bOsu. g
mOt56 <7illuclla Lu~t Chung khoan (sau day gQitat la Nghi dinh s660/2015/ND-CP). l'
Chling khoin cO's60 la chung khoan cU'Q'csli dl,mglam tai san Co'sa clla chung quylln.

TO ch(rc phit hanh chli'ng khoin cO' s60 la to chuc phat Mnh chung khoan lam tai san CO' a
clla chung quyen. '

TO chUocphit hanh chli'ng quyAn (sau <7aygQitat la to chlic phat hanh 1TCPH) la cOng ty p~at
hanh chling quy~n. Trong ban cao b9ch nay, TOchuc phat hanh la COngty COphan Chung kh~~n
5S1 (SSI)

NgAn hang h,u IcY la ngan hang thl,l'c hi$n vi$c lU'u ky, giam sat tai san do to chuc phat hath
chung quyen ky quy dll bao dam thanh toan cho cac chung quyen da phat Mnh va khOngphai'la
ngU'oi c6 Ii~n quan clla to chuc phat hanh theo quy dinh clla phap lu~t chung khoan. i

Ngu'C7is60 hQouchli'ng quYOn la nM dau tU'sa hC'ruchung quy~n, dOngthoi la chll nQ'c6 bao d~m
mOtphan clla to chlic phat hanh va khOngphai la to chuc phat hanh chung quyen.

WNWSSI.COM.VN
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I
I
I

ChCPngquy6n ki6u chau Au la chung quy~n rna ngU'O'isa hliu chung quyen chi aU'Q'cthl,l'chi~n
quy~n tal ngay dim han,

Gia thlfc hi~n Ia moe gia rna ngU'ai sa hliu chung quy~n c6 quy~n mua chCrngkhoan ca sa cho
to choc phat hanh, hoac dU'Q'cto chuc phat hanh dung dit xac dinh khoan thanh toan cho ngU'aisa
hou chung quy~n.

Ty I~ chuy6n dOi cho bi~t s6 IU'Q'ngchung quyan c~n c6 dl! quy <.'fOithanh mot dan vi chung
khoan ca sa.
Ngay dao han la ngay cuoi cung rna ngU'aisa hliu chung quytm dU'Q'cthl,l'chi~n chung quyan.

ChCPngquy6n dang lU'uhanh la chung quy~n chua dao han va dang dU'Q'cm~mgili bai ngU'aisa
hou chung quyan.

ChCPngquy6n chU'a lU'u hanh la chung quy~n <.'fapMt hanh nhU'ngchU'adU'Q'Csa hliu bai nhell
d~u tU'.Chung quyan chU'aIU'uhanh dU'Q'cIU'uky trim tai khoan cua to chuc phat Mnh.

ChCPngquy6n co IAi (ITM) la chung quyen mua c6 gia thl,l'chi~n thap han gia cua chung khoan
ca sa.

I
I
I
I
I

ChCPngquy6n 16 (OTM) la chung quyan mua c6 gia thl,l'chi~n cao han gia cua chung khoan Cr:J

sa.
ChCPngquy6n hoa von (ATM) la chung quy~n mua c6 gia thl,l'c hit;mb~ng gia cua chung khoan
ca sa
Vi th6 rna chung quyen cua to chuc pMt Mnh bao gOmtat ca cac chung quyen dang IU'uhanh
chU'adU'Q'cthl,l'chi~n.

Vi tht phong ngll'a rui ro Iy thuytt la vi th~ dU'Q'ctrnh toan can cu trim phU'angan phong ngt)a
rui ro da dU'Q'cto ch(J'cpMt hanh nau trong Ban cao b<;lch.

Vi th6 phong ngwa rui ro thl!C tt la vi th~ dU'Q'ctlnh toan can cu tr~n vi th~ thl,l'c t~ c6 trong tai
khoan phong ngt)a rui ro cua to chuc pMt hanh.

Delta la gia tri thay <.'fOicua gia chung quy~n ung v6'i mOtthay dOi rat nhe trong gia chung khoan
ca sa.

I
I
I
I

COngthuc:

MlPC dQ thay dOi Oia chfrnO .quyen

I

Del.ta = . A~ A~" kh' ~
Ml1C; uQ thay uoi 9ia c;hl.m9 (Jan C\I sa

Ghi thanh toan chCPngquy&n khi thl!C hi~n quyin la binh quan gia d6ng clla cua chung khoan
ca sa trong nam (05) ngay giao dich Ii~n trU'6'cngay dao h<;ln.khOngbao gOmngay dao h<;:ln.

SCTC: Bao cao tai chfnh

HNX: Sa Giao djch chung khoan Ha NOi

HSX: SaGiao dich Chung khoan TP.HOChi Minh

NHNN: Ngan hang nhellnU'6'c

I
I
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UBCK: Oy ban Chling khoan Nha nllac

V8D: Trung Tam Lliu Ky Chling Khoan Vi(!t Nam

581 hoac Cong ty: COngty COphan Chling khoan 551

IV. CO HOIeAu TU'

1. TOng quan v6 n6n kinh tA Vi~t Nam 10 thang dAu nam 2020
i

Truac tlnh hlnh djch Covid-19 <7l1Q'ckillm soat tOt, cac ITnhVI,I'Ccua n~n kinh t~ <7angbllac v~o
tr~ng thai hoat <70ngtrong <7i~uki(!n blnh thllang mot, san xuat cOngnghi(!p tMng 10/2020 ti~p ij,Ic
khai sac, <7~cbi(!t la nganh ch~ bi~n, ch~ tao vai moe tang 8,3% so vai cling ky nam trvoc,

Tlnh hlnh <7angky doanh nghi(!p thang 10/2020 khai sac so vai thang trvoc. 50 doanh nghJp
<7angkY thanh I~p mol trong tMng 10/2020 tang 18,4% so vai thang 9/2020, sOdoanh nghi(!p quty
tra I~i hoat <70ngtang 10,4%. Tfnh chung 10 thang narn 2020, ca nuec c6 gan 111,2 nghln doanh
nghi(!p fhanh I~p rnot, giam 2,9% so vai cling kY nam truac, quy mOvOn<7angkY blnh quan mOt
doanh nghi(!p thanh I~pmai <7<;lt14,3 tY <70ng,tang 14,4%.

Cac BO,nganh va <7japhllO'ng dang nO Il,I'ct~p trung thl,l'c hi(!n nhfrng giai phap <7iiynhanh 9 ai
ngan vOndau tll cOng, tuy nhi~n tlnh hlnh mlla bao a mi~n Trung trong thang Mllai da gay a h
hllang d~n ti~n <70thl,l'Chi$n cac dl,l'an, cOngtrlnh. VOndau tll thl,l'chi(!n tli nguOnngan sach N a
nllac thang Mllai lIac tfnh <7~t10,25% so vai k~ ho~ch nam 2020, tang khOngdang ke so vai m c
10,15% clla thang Chfn. 50 vai cling kY nam trllac, tOc <70tang vOn <7autll thl,l'c hi$n tli ngu n
ngan sach Nha nllac thang Mllai va 10 thang nam nay ti~p tI,lCd<;ltmlic cao nhat trong giai do n
2016-2020.

M~c du djch Covid-19 ngay cang di~n bi~n phlic t<;lPtrim th~ giai nhllng ho~t <70ngxuat, nh~p kh u
hang h6a clla Vi(!t Nam vAn gifr dllQ'c mlic tang dllO'ng. Trong thang 10/2020, thllO'ng m~i tro 9
nllac ti~p tI,ICxu hllang tang vai tOngmlic ban h~hang h6a va doanh thu djch VI,Iti~u dung ta~g
2,4% so vai thang truac va tang 6,1% so vai cung kY nam trllac; v~n tai tang 2,9% v~ 11IQ'ngha· h
khach v~n chuyen va 3,7% v~ 11IQ'nghang h6a v~n chuyen; khach quOc t~ d~n nllac ta tang 7, Yo
so vai thang trllac nhllng vAn giam 99,1% so vai cung ky nam trllac do Vi$t Nam chlla rna clra u
Ijch qu6c t~. Chi s6 gia ti~u dllng tMng 10/2020 cung mlic tang 0,09% so vai thang trlfac va so i
tMng 12 nam truac - <7~ula mlic thap nhat trong giai do~n 2016-2020, chll y~u do gia djch VI,Igi 0
dl,lc dllQ'c di~u chinh tang theo 10trlnh nham ti(!m ~n vai gia thj trllang va anh hllang clla m a
bAo, IQIl,Itt<;licac tinh mi~n Trung. Chi s6 gia ti~u dung blnh quan 10 thang nam 2020 tang 3,71Yo
so vai cung kY nam trllac.

(NguOn:TOngCI,ICth6ng k~)
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2. Th] tnJ'cmgtai chinh Vi~t Nam va co hQid~u tU'

Tif;p tI,JCdi~n bi6n tlch cue, ceo chi s6 glm ntnr lay I~i moe tang trtr&ng til' dau nem

TICK Vi~t Nam d6ng cua phien cuOi thang 9 tal 905,21 di~m cua chi 50 VNlndex, tiilp b,lC tang
23,56 di~m (+2,67%) so vai thai di~m cuOithang 8. Chi 50 giillng co va lui v~ duai mec tam Iy 900
di~m trong 2 tuan giao djch dau tian cua thang. MOc900 di~m duQ'cchinh phuc tal tl) ngay 18/9 va
da tang dll'Q'cday manh sau d6 giup chi 50 ghi nhan thang tang di~m thli 2 lian ti~p. Tlnh tl) dau
nam, chi 50 VNlndex va VN30 con giam -4,3% va -0,9%, trong khi chi 50 VNMidcap va VNSmalicap
da lay 11;Iimoe tang trll'c7ngdll'O'ngtll'O'ngling 9,8% va 10,5%.

cac nhan to tao dOngttch cue trong thang 8 ti~p tuc duy trl trong thang 9 giup thj truang can billng
dll'Q'ctrvoc cung chOt lai, bao gOm(i) mOitrll'ang I§i suat thap (ii) m9t Ian n(fa Vi~t Nam van ki~m
soat rat hi~u qua djch Covid vai quy mOva tOcdOlay Ian phlic tCiiPhO'nso vai dQ'tdau nam va (iii)
EVFTA hi~u h,l'ctl) ngay 01/8 cCmgla c9t mOcrat quan trQnggiOpcung cOni~m tin NeT tran TICK
xuyan suOtquy 3.

DiAn bi6n VNlndex trong tMng 9 Tang trU'ang cac chi sO trong thang 9 va tiP aau nam

920 .TO (Taunam .TMng 9

910

900

VNMID
__ .9.8%
__ ··7.5%

VNSMALL
__ 10.5%
~%--;-

890

880

VN30 -0.9%•
_4.2%

81'0

VNlndex -4.3%_. .. 2.7'!6

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

Ngu6n: SSI Research

Hau hf;t cac nh6m nganh d~u tang di~m

Hau hilt cac nh6m nganh d~u tang di~m. Dan dau 113nh6m V$t Ii~u (+8,4%), nh6m Tieu dung
khOngthi~t yllu (+8,2%), nh6m Tai chinh (+6,1%) va nh6m Tiau dung thiat yau (+5,6%). Nh6mTi~n
rch la nh6m duy nhat giam nhl;!-0,2%. Xet ve cOphiau, nh6m tac dong UchCl,l'C nhat dan VNlndex
trong tMng bao gOmVNM, SCM, HPG, VIC, BHN, MWG, STB, TCB, GVR, MBB...Cau chuy~n ve
Sl,l' hOiphl,lctieu dung sau Covid-19 va kat qua kinh doanh quy 3 113cac di~m nhan chinh thu hOtSl,l'
quan tam cua nM dau tll'
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M(rc ting theo nh6m nganh Cac cO phiiu tac dOng tich c\l'c nhat ,,* VN­
Index

cOng nghi(!p
Hang lieu OOngkhOng thik y~

HAnglieu dllngthik y~
BlltctOng san

6.0

5.0

4.0
8.4% 3.0

8.2% 2.0
5.6'lI. 1.0

6.1% 0.0

VIA i 1.0%
cOng ngllt thOng tin . 1.4%

NAng Il1\l11g !- 1.2%
T~ feh -0.2% j. 1
V~fieu :-------g:---- 4.0'J(,

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%

~~~ ~~%
!if", ~ !~ 0%Tllictlnh

VN-Index I- 2.67'lf. VNM BCM HPG VIC BHN MWG SlB TCB GVR MBB '

NguOn:SSIReseamh

Thanh khoan thi tflJ'(}ng ItJnmoo cao

MOitl1J'6>nglai suat thap ti'p tuc khuy'n khlch dang tilln tlm d'n TTCK. GTGO trung blnh 1 ng y
cho cci 3 san ghi nhan 8.000 tY dOngtrong thang 9, t~ng 23,1% so v6'i thang 8 va t~ng 68,6% 0
v6'i cung kY nam 2019. Tlnh chung 9 thang, GTGD blnh quan ngay dt;it6.081 tY dOng cOng n hi
nhan t~ng truang UchC1,l'C 27% so v6'i cung kYo

KhOi ngo~i mua rang tro I~i qua ktJnh thOa thu~n
I

Cac NDTNN van trong xu hu6'ng ban ra v6'i nhCrngphlen ban rang li~n ti'p, tuy nhien UnhChU~9
da mua rang tra It;iitrong thang 9 v6'i gia trj 1.174 tY dOngsau 2 thang ban rang li~n ti'p tl1J'6'cf6
nh6>giao djch mua thoa thu$n dOtbi'n a VHM vao ngay 09/10. I

Oiln biin giao dich Nha diu tll' nuVc ngoai

£>¢ngthai ban rang cua kh6i ngot;ii van t$p trung a cac cO phi'u nh6m h6a l6'n nhu HPG, VN ,
BID, GAS...trong khi phla mua rang b~n ct;inhVHM thl PLX, CTG, ch(l'ng chi quy FUEVFVN ,
VRE, SSI la cac ma duQ'cU'achu¢ng.

_ Glllrj lII.Ia,.1lan rOng - NErrNNMua - NErrNNBan

5.000

3,000

(1,000)
9/1 9/3 915 9R 9/9 9/11 9/13 9/15 9/17 9/19 9/21 9/23 9/25 9/27 9/29

NguOn: SSI Reseamh
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Cac cO phi6u dan dclu GT mua/ban rong trong thcing

6,000 ~~-~~-~-~~.~.... ~.-.~-.~.. --".... ~,,~-._~.... ~ '_-~'-'-""""'-'-'-""--'''''~~- '-'-"'-"-~'-'~'~'--'''''''~''-'--'--

i~~I:_~='.:='~,~~~~:'::_'-........~...~.::-~:.::~:'~':~-.-::.~:~-~~:.::'~-~:"':'::~~=-"~~:':~.:=:--~~:=:~:'.~~:~:~
o ._ .• -- ~.- ...~-~ =. =~.~..-~- ...-....~-..

-2,000 '''~~.~.- -'' ~~ ~.-'-"~ ~.~ -- - - - - - ~ ~..-.~- -.,,-- .. ,,-.~- .. -~.. -_ ..

~~ ~ c.~~<$-..~ ~~j-..~~~~~~f ~~~~rf ~~~~~~#~~

Ngu6n: SSI Research

Dong ti6n dAu tll' tren TTCK Vi,t Nam

ETF v~n la diem sang

• Dong vOn ETF duy tri xu hLPc7ngtich clfc. TMng 9 ghi nhan thang th(r 5 lien tiep c6 dang ti~n
dl1O'ngvao cac ETF, vai gia trj 531 tY dOng.86ng g6p Ian nhat la tll' VNDiamond ETF (+293 tY),
VFM VN30 ETF (+120 tY) va KIM Kindex Vietnam (+122 tY), trong khi cac ETF ngo~i nhu VanEck
va FTSEVietnam giao djch cham lal, Nhl1v~y trong vang 5 thang cac ETF da huy dOngthem dl1Q'c
2.830 tY dOng.Tinh tll' dau nam con 56 la 1.846 tY dOng,d6ng g6p Ian nhat la tLl'cac ETF noi mai
nhll'VNDiamond ETF (+1.870 tY), VNFin Lead (+700 tY).

• KhOi ngo~i vin ban rong tren san chiPng khoan. Trong thang 9, N8TNN mua rang 1.608 tY
dOng tren 3 san nhl1ng neu lot;li trll' giao djch thea thu~n mua 67 tri$u cO phieu VHM ngay
10/9/2020, kh6i ngot;livan ban rang 3.4 nghin tY dOng.Neu khOngtinh cac giao djch thea thu~n Ian
cua VHM va MSN, cac N8TNN da ban rang tOng c<,>ng27.65 nghin tY aOng trong 9 thang nam
2020.

M~cdu mot 56 qu9 dflu tll' Ian van duy tri quan diem kM tich CI,J'C v&i thj trU'ong ch(J'ngkhoan Vi$t
Nam trong cac bao cao nha aau tU' nhl1ng hi$n chung tOichura nhin thay cac chuyen bien ra r$t
trongxu hU'angdang tit~nchu aOngti;liVi$t Nam.
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I
Xu hlJ'ang ban rong cLla khOi ngo,1 tr6n cac san Dong vOn ETF tfch c\I'C hOtrQ' kha Ian cho VNindex I
chling khoan vin ti6p diAn

i

Giao djch cua N£)TNN k{J til (JSu nfJm (JIm nay (c6 lo~i Dong vOn ETF lay ke til (JtJUnem 2020 c1enray I
tnr cac giao djch c1(JtbilmJ

1.0 _ Mua ban rOng thea nglly
- lOy k~ to emu nam (RHS)

10
5
o
(5)
(10)
(15)
(20)
(25)
(30)
(35)

0.5

0.0

(0.5)

(1.0)

Ngu6n: SSI t6ng hQ'p

D6ng ti6n diu tlJ' tr6n toan du

Dong tilm VBO co philJu tieh eve hem thang tn.F{yc
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• Diin bi6n djch btnh phlic t,p vin la y6u to eo ban khi6n dong ti6n vao cO phi6u dao d9.9
manh, Tuy vao ra dan xen nhllng dong tilln d~u tll cOphi~u tMng 9 c6 ph~n trch CIIChan tMnQ 8
(ngo<;1itni Chau Au). M(I'c rut rong khOicO phi~u My thu h~p tCP-16,2 tY USD xu6ng -4,7 tY Usp,
Nh$t Ban c6 3 tuan vOnvao Ii~n ti~p sau khi c6 Thu tU'ang mai, cac thi trU'ang m&i nOic6 tM~g
tilln vao dau tian kl! tCPthang 2/2020 d~n nay. I

• Triin vQng vi~ xin c6 sam ~O'nd., ki6n va cac di6u chinh trong di6u hanh chfnh sach ti4n
tt cLla My di hO trQ' tAm Ij dAu tlJ'. Ml,lc ti~u 19mpMt cua My dA dllQ'c FED dil!u chinh tCrmtc
c(l'ng la 2% sang trung b1nh2% dOngthai cam k~t duy tr1IAisuat thap t&i 2023 (thay v12022 trlltc
day). Theo khao sat cua thang 9 cua BOA Merrill Lynch, cac nha quan Iy quy dang gia tang kY VQ 9
v&i kha nang hOiphl,lc cac doanh nghi~p d~c bi~t la doanh nghi~p nho do vac xin c6 thl! c6 ng y
trong cuOi tMng 1/2021. C649% nha quan Iy quy nh~n dinh n~n kinh t~ toan cau dang trong 9 ai
dO<;1ndau cua chu kY tang trU'ang - cao han so v&i 37% tin rAng dang trong thai ky suy thoaL y
trQngpMn bOtai san vao cOphi~u ti~p tl,lCcai thi~n I~n m(rc 18% (tl1 m(rc 12% cua thang tru& ).
Chinh sach ti~n t~ si~u nai long cua cac Ngan hang Trung liang dA khi~n dong tilln t1md~n ~O
phi~u nhi~u han. Tuy nhi~n, m(rc d¢ Ondinh thap cua cac thi trllang cQng phan anh tam Iy d.o
d¢ng cua gi&i dau tll.

• Cac quy dAu tlJ' cO phi6u toan cAu va thj trlJ'ang Trung QuOc vin la diim sang hut vOn.t6
tMm 15 tY USD dOvao cac quy dau tU'cOphi~u toan cau trong tMng 9, ghi nh~n 14 tuan hut v n
Ii~n ti~p, tOng c¢ng la +40,4 tY USD. (y thi trU'angTrung QuOc,c6 4,3 tY USD vOnm&i dOvao .
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phi~u va va 2,5 tY USD vao tral phi6u trong thang 9. Trong d6, dong vOnesc quy ETF vao Trung
QuOcde dU'O'ng15 tuan lien tillp.

• Diu hitu tlch C\I'Ccua dong vOn th6 hitn ra nhAt trong tuAn cuOi cung cua thing 9, khi c6
t6'i 11 tY USD vOnvao cac quy cOphillu ca a cac thi trU'ang phat trian va thi trU'ang mol nOi,cao
gap 5 Ian dong vOnvao tral phi6u. Tuy nhlen dong vOn vao cac thi trU'angcan bil!mvan kern kha
quan (rut rong 9 tuan trong tOngc¢ng 10 tuan gan c.1ay).Hi~n tCili,3 y6u to Ian nhat tic d(lng din
diAn blin dong vOn toan cAu gOrnIan s6ng dlch b~nh Ian 2, bau cli TOngthOngtal My va nguy cc
bong bong cOphi6u cOngngh~ tren thj trU'angch(PngkhoanMy.

I
I
I

BAN cAe B~CH
CHAo BAN CHUNG QUY~N CO BAo BAM

I
I
I
I
I

Dong vOn tleh e\l'e han trong tuAn euOi thing 9

Dong vOndau tll til' c16u2020 dIm nay
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Mile philn bO vao cO phi6u cLla eie nha quan Iy
quy IiAn tl:lCtang trong 3 thing gAn day
Ty trc;mgpMn bO VBO cO phieu theo khBosat cac nhB
quan Ii qu9 hang thang cua BOA Merrill Lynch
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c~p nh~t vi rnO- 56 litu kinh t~ Quy 3 c6 nhi~u chuy6n bi~n tich CI!CI
I

Tang trU'ang GOP bat ngcyc.1~t2,62% trong Q3, m~c du thap nhat trong nhieu nam m(fc tang
trU'ang nay van cao han U'6'ctinh trU'6'cd6 cua So KHf)T (1,04-1,69% YoY). ChUng tOi cho r~ng
day 113 kllt qua UchCI,I'Cso v6'i nen so sanh cua Q3/2019 v6n de r~t cao. Tang trU'ang ca 3 linh VI,l'C
th~lnh phan deu phl,lc hOi va c6 m(fc tang kha tU'O'ngdOng, trong d6 NOnglam ngU' nghi~p tang
2,93%, COng nghi~p va xay dl,l'ngtang 2,95% va Djch Vl,ltang tra I~i 2,75% sau khi tang trU'ang
am trong Q2. Tinh chung 9 tMng, GDP tang 2,12% so v6'i cung kY nam 2019, dong Il,I'ctang
trU'ang chinh d~n tLl'khu Vl,l'CcOng,ben cGlnhd6 xullt sieu ky Il,lccOngla y6u t6 hOtrQ'Uch Cl,l'C.

I
I Xwlt sieu ti6p tl,lClcilpkY h,lcm6'i v6'i m(J'ctMng dU'3,5 tY USD ghi nh$n dU'Q'ctrong tMng 9, dU'a

xu~t sieu len 11,5 tY USD trong Q3 va 17 tY USD lOyk~ 9 thang, giOp bU c.1~pcho m(fc nh$p sieu
djch Vl,l8,16 tY USD trong 9 thang dau nam.I

I
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M;)c du Ian s6ng Covid thti 2 bung phat trong thang 7, tOng mire ban Ie van d~t tang trlPang
tlch cue la 4,5% trong Q3, cao hon mec tang 3,2% trong Q1, chu y~u nho tang trlPang ban Ie hang
h6a trong khi du lich ICrhanh van phuc hOicham.

CPI van Ondinh va chi tang 0,12% so vai thang tnrec. T6c dOtang tmang lay k~ ti~p tuc giam ~~
mtic 3,85% so vai narn tmac. Giao due va Nha a VLXO tang manh nh~t trong thang, tlPO'ngtihg
+2,08% va +0,62% so vai thang trlPac trong khi Thuc pham giam tra I~i -0,59%. Tuy nhlen, tlnh ba
nam thl Thuc pham va An u6ng ngoai gia dlnh van tang rnanh nhat trong khi Giao thOng la nhdm
hang keo giam CPI nhieu nhat (-10,66%)

I

aiu tll c6ng van la d6ng vai tro dau tau kinh t~ vai mtic tang trlPang cao nhat, d~t 33,3% trond 9
tMng dau nam, NhlPv~y lPac tlnh giai ngan v6n dau tlPcOngda d~t 59,7% sau 9 thang. Trong khi
d6, v6n FOI giai ngan chi tang 2% trong thang 9, va FOI dang ky giam m~nh -68%. f)ay la thahg
thti 2 lien ti~p FOI dang kY giam m~nh, mOtdau hi~u kern tlch Cl,l'Ccan phai theo dOisat sao hO'n.

Lii suit titn glri duy trl xu hlPang giam trong thang 9, d;)c bi~t a cac ky h~n dai, vai mtic giam ~I)

0,2% - 0,8% a cac kY h~n. NhlPv~y tlnh tCrdau nam, tOngmtic giam da len tai 1,2% - 2,4%, du.a
lai suat ve mlic rat thap. Cung vai d6, NHNN da giam lai suat t1ieuhanh Ian thti 3 trong nam tCr
ngay 1/10. Thanh khoan h$ th6ng ngan hang van a tr~ng thai dlPthCravai lai suat lien ngan ha~g
rat thap dOngthai NHNN cang khOngphai can thi~p hOtrQ'tren thi tmang OMO thang th(l' 4 Ii n
ti~p. TIn dl,lngtang cMm, tai h~t thang 9 lPac tang 6,09%, thap hO'nrat nhieu mlic tang 9,4% cu, 9
kY nam 2019.

XuAt khiu ch60dQ'itac dQng tich clfC tll' EVFTA I

I

NhlPchung tOida d~ ~p a tren, xuat sieu lien tl,lCghi nh~n mtic ky Il,Icmai vai gia tri lPac tlnh 171tY
USO trong 9 thang dau nam. MOt m;)t, xuat khau duy trl dlPQ'emtic tang trlPang +4,2% nha n~n
kinh t~ Vi~t Nam dlPQ'cVl,l'Cd~y tCrCovid-19 sam hO'nnhi~u qu6c gia xuat khau khac. M;)t khcic,
nMp khau giam -0,8% nha hlPang lQ'itCrgia ea hang h6a giam trong bOicanh nhu eau san xyat
toan eau y~u. OlPaiday, chung tOi xin phan tfeh chi ti~t hO'nvai s6 li$u 8 thang eua TOngel,lC ai
quan. Trong cae thi trlPang xuat khau chlnh euaVi~t Nam, Hoa Ky van d(l'ng dau ea ve gia tri (47'tY
USO) va tOedOtang trlPang (19,4%) trong 8 thang, xuat sieu sang Hoa Ky d~t 37,8 ty USO so i
29,8 ty USO trong 8T2019. Thi trlPang Ian th(l' hai la Trung QuOctang trlPang ch~m I~i nhlPngv n
d~t tOcdO+13,2%. Thi trlPang Han QuOcbat nga giam -10,4% trong thang 8, lay k~ 8 thang gi m
nh~ -1%.

Hi~p dinh EVFTA b~t dau c6 hi~u Il,I'ctCrthang 8/2020, tuy nhien chung tOichlPathay rOtae dOng Cr
hi$p dinh nay. Thi tmang EU (bao gOmAnh) da dan phl,lc hOilay I~i mtic tang trlPang dlPO'ngkll ..Cr
thang 6, va tang nh~ 2,9% trong tMng 8, tuy nhien lay kll 8 thang van giam 6,4%. Xet ve caeIt
hang xu~t khflu, May vi tlnh va May m6c thi~t bi van la hai san phflm d6ng g6p nhieu nhat cho x t
khau nam nay vai gia tri 8 thang d~t 27,7 ty USO (+25,3%) va 15,4 ty USO (+34,9%). Ben ~nh ,
chUng tOicang nMn thay mOts6 san pham dang e6 m(l'c phl,lchOidang chu y trong thai gian 9 n
~y. I
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I

Xuat khau Sat thep bat nga tang mann trong 3 thang gan (Jay, lay ka 8 thang cJ~tgia tr] 3,1 tY USD,
tang 9,6%. Bang chu y, xuat khau thep sang Trung QuOc tang gap 18 Ian ve IU'Q'ngva 14 Ian v~ gia
trio Ly giai cho (fieu nay, nhu cau thep a Trung QuOc tang manh cung vai nhu cau cJautU' ha tang,
trong khi cac nganh san xuat gay hl;li mOi trU'ang (fU'Q'cCh!nh phu quan Iy gat gao d~n (flln nhu cau
nhap khau tang cao, £>aycOng c6 tha la Iy do giup xuat khau cac m~t hang nhu Giay, Kim loal, Xi
mang sang Trung QuOc cOng (f~t moe tang rat tot.

I
I

Xuat khau GO (fl;lt gia tri 7,3 tY USD, tang 9,7% trong 8 thang, ngU'Q'cIl;Ii nhap khau GO giam -7,8%
(f~t gia tri 1,5 tY USD, xuat sieu (fl;lt 5,8 tY USD. £>angchu y, xuat khau GO sang Hoa Ky chillm 56%
tOng gia tri va tang m~nh 26%, trong khi nh$p khau GO tI) Trung QuOc tang m~nh 30%. Tang
trU'ang (fOt billn (fa (f~t san pham GOVi$t Nam vao tam ngam va mai (fay Hoa Ky (fa tilln hanh (fi~u
tra san pham GO xuat khau cua Vi$t Nam, chU'a ka (fan nhi~u VI,I ki$n phOng v$ thLl'O'ngml;li tCPcac
quOc gia nhU' An £>0, Han QuOc. Nh1n chung, m~c du nhieu m~t hang xuat khau chu h,l'ccua Vi$t
Nam chju tac (fOng tCPsuy thoai kinh te, chung tOi v~n nh$n thay (fiam sang a mOt 50 m~t hang.
Chung tOi sa tiap tl,lCtheo dOi cac chuyan bien trong thai gian tai, (J~c bi$t la cac tac (fOng tCPhi$p
(fjnh EVFTA.

I Gia tr! xuat sieu eua Vi,t Nam (tritu USD)

I
I
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Ngu6n: rang CI,IC Hai quan, SSIResearch

3. CO' hQi d§u ttl' vito chCPng quy~n

Cung vai san pham hQ'p cJOngtU'O'nglai, ch(J'ng quyan c6 bao cJammang I~i cho nha (fau tU' cOng
CI,I phOng hO rui ro cOng nhU' cJad~ng h6a danh ml,lCcJautLl'.£>ay cOng la san pham cJ~JUtU' c6 chi
ph! thap hO'n so hO'n so vai cO phiau va c6 trnh (JOnbay cao, nha cJau tLl' c6 cO' hOi t1m kiam lQ'i
nhu~n vai ch(J'ng quy~n vO'i nhi~u chian ILI'Q'c(Jau tLl'khac nhau.

Ch(l'ng quy~n trong cJQ'tphat hanh nay c6 tai san cO'sa la c6 phieu COng ty cO phan Vincom Retail
(VRE). CO'hOi cJautLl'vao san pham nay th~ hi$n a nhQ>ng(Ji~msau:

I COng ty Vincom Retail cJLI'Q'cthanh I;ilp ban cJflUvao ngay 11/4/2012 dU'O'ih1nh th(J'c cOng ty trach
nhi~m hQ>uh~n. TfU'ac d6, T$p doan Vingroup bat cJauphat tri~n cac TTTM thLl'O'nghi~u ·Vincom"
tCPnam 2004. Cac TTTM nay g6p phfln quan trong trong quy ho~ch phat tri~n t6ng th~ cac dl,l' anI

I
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I
I

ph(l'c hop va khu can h¢ do Tap doan Vingroup phat tril!n. Tli nam 2013, Vincom Retail dU'Q'cdiph
hU'ang la don vi phSt tri~n va van hanh h~ thOngTTTM mang thU'O'nghi~u Vincom cua Tap do;n,
dOngthai cOngdU'Q'cchuyl!n thanh cOngty cO phan k~ tli ngay 14/5/2013. i

I
I

TiNH HiNH HO~T DONG vA K~T QuA KINH DOANH

LQ'Inhutn Q3/2020 giam so vai cung kY nam ngoai nhlJ'ng cai thitn tOt so vai quy trlJ'ac
I
IVRE da cOngbOKOKD 03, trong d6 doanh thu thuan dQt1,8 nghln tY dOng{-20,3% YoY} va LN$T

thuec v~ cOdOngcOngty me la 572 tY dOng{-20,3% YoY}. Ket qua kinh doanh giam chu yeu do: i
I

I

{i} Doanh thu cho thua giam -11,1% YoY do ap dl,mg g6i hO tro 145 tY dOngcho mOt ~O
khach thu~ nhat dinh chiu anh hU'angnhi~u nhat tli Covid-19

I
{ii} Doanh thu ban bat dOngsan giam -68,5% YoY do chua tai thai dil!m ban giao nha I

I{iii} Doanh thu khSc giam -25,5% YoY do hoQtdOng kinh doanh giai trf va hoQt dOng c~a
Condotel tQiDa N~ng bi anh hU'angn~ng n~ bai Covid-19.

Tuy nhi~n, khi nhln vao sO Ii~u theo quy, lQ'inhu~n quy 3 da c6 phl,lc hOidang k~ so vai quy trU' c
vai tOngdoanh thu tang 8%, trong d6 mang cho thu~ va cac dich vl,lli~n quan tang 23% so vai q y
truoacdo giam bat hOtrQ'ti~n thu~ (chi 145 tY dOngtrong 03 so vai m(l'c 345 tY dOngap dl,lngtro 9
02). Trong khi d6, doanh thu phl,l trQ'bao gOmQuangcao, phf ti~n fch va bai d~u xe cai thi~n da 9
k~ trong quy do cac trung tam thU'O'ngmQihoQt<tOngtra IQih~u Covid vai lU'u1U'Q'ngkhach M 9
tang, trai ngU'Q'cvai ba tuan d6ng clia do gian cach xa hOibAt bu¢c tr~n toan quOcvao thang TU'.

I
I

Lay ke 9T2020, doanh thu dQt5,1 nghln tY dOng(-21,6% YoY) va LNST thu¢c v~ cOdOngcOngItY
mE;!giam xuOng can 1,4 nghln tY dOng (-28,5% YoY), hoan thanh 51% va 56% k~ hoQchnam t~
doanh thu va LNST thu¢c v~ cOdOngcOng ty mE;!.Gia dinh rang vi~c hOtrQ'mOt50 khach thu~ m~t
bang can dU'Q'Cti~p tl,lCcho d~n h~t 04, kha nang hoan tMnh ke hoQch nam 2020 la tU'O'ng i
thach th(l'c vai COng ty. K~t qua kinh doanh ca nam S9 phl,l thu¢c nhi~u vao vi~c ban giao cac c n
shophouse da ban sAp tai tQicac tinh va thanh phO,dl,Pki~n dU'Q'Cday m9nh trong 04. I

!

I
I

HOft dQng cho thue dAn cal thltn I
I

• Thu nh~p rang tli hOft dQng cho thue giam -8,9% YoY xuOngcan 1,17 nghln tY dOngtrong q y
3, nhU'ng tang 25,9% so vai quy tnl'ac do giam bat hOtrQ' khach thu~, chi ap dl,lng cho mOt ·0
khach nhat dinh, thay vi U'udai chung cho tat ca cac khach thu~.

I
• Ty It lAp dAy trung blnh duy triOn dinh a m(l'c 84% trong quy 3, giam nhE;!1% so vai quy trU'
Vincom Center la ngoQi I~ duy nhat c6 tY I~ lap day tang, trong khi cac 109ihlnh trung tam thll'O' 9
mQikhac bi giam vi c6 thanh Iy hQ'pdOngthu~ trong quy va dl,Pkien S9 dll'Q'Ccho thu~ IQicho kha h
mai vao quy 4.

I
I
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• V~ IlI'u IlI'O'ng khach hang tai trung tam thll'O'ng mal, IlI'O'ngkhach hang dang phuc hOi rO r~t tal
tcfltca cac TTTM, d~c bi~t la a cac Vincom Center, not c6 cac thll'O'ng hi(lu thai trang qu6c t~ va
chuOi F&B nOi ti~ng. v~doanh 56 ban hang, trong 56 cac nh6m khach thue, nganh F&B va thai
trang chLmg ki~n moe phuc hOi t6t nhat. Trong Q4, 551 kY v(;mg nlng vi$c ma r¢ng va khai tnrO'ng
mOt s6 clva hang nOi ti~ng gan day tal cac trung tam thll'O'ng mal cua VRE se giup cai thi(ln non
nCratY 1$lap day va IlI'Q'ng knacn mua sam.

Dai I!ch khai trLPO'ngeae trung tam thlPO'ngmal mai sang nam 2021

Do anh hll'ang cua dCilidlch Covid-19, VRE da hoan ma mai 9/10 trung tam thll'O'ng mal tl) narn
2020 sang narn 2021. Theo d6, chi c6 Vincom Megamall Ocean Park se khai trll'O'ng vao cu6i nam
nay. Hai dl,J'an Vincom Megamall (Smart City va Grand Park) ban dau theo k~ hO<ilchse di vao hOCilt
dOng vao cuOi nam 2020, nhll'ng cQng dll'Q'c lui sang nam sau. Ban lanh dCilOhi$n chll'a cOng bObat
kY thOng tin nao Ii!n quan d~n vi~c ma mai cac TTTM khac. Tuy nhi!n, ban lanh dCilOvan cam k~t
tang trll'cmg dai hCiln,vai ml,lC ti!u d<ilt - 5 tri~u m2 tOng di~n trch san xay dl,J'ng (GFA) vao nam
2026.

v. THONG TIN VE TO CHlrC PHAT HANH CHlrNG QUYEN cO sAo DAM

1. T6m t~t thOng tin doanh nghi~p

.:. T!n doanh nghi~p : COng ty CO phan Chling khoan 551

.:. T!n ti~ng anh : 551 Securities Corporation

.:. Tan vi~t tat : 551

: 6.029.456.130.000 VN£)

.:. Giay phep thanh I$p
va ho~t dong

: s6 03/GPH8KD do Chu tich Uy ban Chling khoan Nha nll'ac
cap ngay 05/04/2000 va cac giay phep di~u chTnh

.:. Tn,! sa chinh : 72 Nguy~n Hu~, Qu$n 1, Thanh phO HOChI Minh, Vi~t Nam

.:. £)i~n tho~i : +84 28 38242897

.:. Fax : +84 28 38242997

.:. Website : www.ssLcom.vn

.:. Nganh ngh~ kinh doanh cua COng ty gOm:
- Kinh doanh chling khoan: MOigiai chling khoan, tll' van dau tll' chling

khoan va lU'u kY chling khoan
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- Til doanh ch(J'ng khoan
- sao lanh phat hanh ch(J'ng khoen

2. Qua trlnh hinh thanh phat tri6n I

1999 - 2002 • 30/1211999:SSI <7U'Q'cthanh I~p, <7~ttn,Jsa chlnh tal Thanh phO HO ChI Minh ~a

hoat <70ng vcii hai nghi$p VI,!: MOi gicii Ch(J'ng khoan va TU' vcfmDau tU' Ch(J'rlg
I

khoan, VOn <7illu1$ban <7aula 6.000.000.000 VND;

• 07/2001: SSI tang vOn <7illu1$Ian 20.000.000.000 VND, va c6 4 nghi$p VI,! chlnh: T\.r
van Dau tU' Ch(J'ng khoan, MOi gicii Ch(J'ng khoan, Til doanh va LU'u kY Ch(J'1g
khoan: I

, I

• 07/2002: Thanh I~p chi nhanh tal Ha NOi, <7anh dau Sll rna rOng hoat <70ngki~h
doanh ra cac tinh phla S~c.

I

2003 - 2005 • 06/2005: SSI tang vOn <7illu1$Ian 52.000.000;000 VND va hoat <70ngvcii 6 nghi$p

VI,! chlnh: TU' van Dau tU' Ch(J'ng khoan, MOigicii Ch(J'ng khoan, Til doanh, LU'u kY
Ch(J'ng khoan, Quan Iy danh rnuc Dau tU'Ch(J'ng khoan, va Bao lanh phat hanh
Ch(J'ng khoan,

I
I
I
I

2006 - 2008 • 11/2006: Thuc hi$n thanh cOng <7Q'tphat hanh trai phi~u chuyan ~Oi <7autian tr~

Thi trU'~mg Ch(J'ng khoan Vi$t Nam cho chlnh SSI, <7i<7autrong vi$c rna ra mOt hi I

th(J'c phat hanh mcii cho cac cOng ty <7~ichUng va cOng ty niam y~t ngoai phat ha

cO phan thOng thU'cmg;

• 12/2006: CO phi~u SSI <7angkY giao djch t~i Trung t~m Giao djch Ch(J'ng khoan H

NOi (nay la Sa Giao djch Ch(J'ng khoan Ha NOi);

• 08/2007: COng ty Quan Iy Quy SSI (SSIAM), cOng ty TNHH MOt thanh vian cLla S I
<7U'Q'cthanh I~p;

• 10/2007: SSI chlnh th(J'c niam y~t t~i Trung t~m Giao djch Ch(J'ng khoan Thanh ph
HOChI Minh (nay la Sa Giao djch Ch(J'ng khoan Thanh phO HOChI Minh);

• 04/2008: SSI tang vOn <7i6u1$Ian 1.366.666.710.000 VND;

• 06/2008: Daiwa tra thanh cO <70ngchi~n 1U'Q'cclla SSI.

I
I
I
I
I

2009 - 2011 • 07/2009: SSIAM la cOng ty <7autian <7U'Q'ccap giay phep <7autU' ra nU'ac ngoai;

• 05/2010: SSI tang vOn <7i6u1$Ian 3.511.117.420.000 VND.

I
I
I
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I
I

2012 - 2014 • 03/2013: SSI tang v6n di~u I~ I~n3.537.949.420.000 VND.

I
I

2015 - 2017 • 04/2015: SSI phat hanh ri~ng h~thanh cOng02 dQ'ttral phi~u doanh nghi~p khOng

chuyim dOiva khOngc6 tai san dam bao: dgt 1 vao thang 01/2015 vai tOnggia tri

500 tY VND va dQ't2 vao thang 04/2015 vai tOnggia trj la 300 tY VND;

• 09/2015: S81 la cOngty dau ti~n tal Vi(!t Nam hoan tat thu tuc dillu chinh giai han tY
I~ So' hCrucua Nha dau tU'nuoc ngoai I~n 100% v6n dillu I(!;

• 01/2017: S81tang v6n dillu I~ I~n4.900.636.840.000 VND;

• 04/2017: S81 phat hanh ri~ng Ie thanh cOng 02 dQ't trai phi~u doanh nghi~p vao

thang 01/2017 va thang 04/2017 vai tOnggia trj mOidQ'tdt;1t300 tY VND;

• 05/2017: S81 aU'Q'cUy ban Ch(l'ng khoan Nha nvoc clip giay ch(l'ng nhan au ai~u

ki~n kinh doanh ch(J>ngkhoan phai sinh va giliy ch(J>ngnh$n du dillu ki(!n cung cap

djch VI,I bu tnl, thanh toan giao djch ch(J>ngkhoan phai sinh;

So' Giao djch Chung khoan Ha NOiban hanh quy~t djnh chap thu$n SSI la

thanh vi~n giao djch thj tmcmg ch(l'ng khoan phai sinh.

• r_~ ,I
I
I
I

I
I
I
I
I
I
I
I
I
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3. CO'cau be)may quan Ij

Hinh 1: Sa dO to ch.:rc C6ng ty COphin Charng khoan SSI

i---------+---

..
j
t

W\tVW.SSI.COM.VN
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4. CO'eau sa hiPu

Hinh 2: SO'dO tV I, sa hiiu cua 551 t,i cac cong ty con, cong ty liin kit t\li ngay 31/12/2019

CTCP ChLl'ng khoan
SSt
..- --_._-

100% t~..
Cong tyTNHH

..
Quydau t

ouan Iy Quy SSI thanh vien S
U'

SI

COng ty, .
QUQcte S81

Cac cOng ty lien k~t

Cong ty c6 ph~n t~p
doan PAN (PAN)

I NguOn:SSI

Ghi cM: Ty I~ so hCJ'uCf6ivai ceo cOng ty lien ktJt a tren can c(l' ty I~ sa hCJ'utrue titJp VB gian titJp (CfSutuI qua cOng ty con) cua SSI

I
I
I
I
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·5. COdong Ian va NglJ'ai e6 lien quan ella COdong Ian dOng thai Ii nglJ'ai nQi bQella TCP

• TY I~ sa hCruella CO (10ngIan

A. cd ('fangnha nuVc

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

22 I
I

TOngCOngA
B. cd tt6ng 100

48.194.727
COng ty
TNHH £>autU' 0104285751 30/10/2014
NOH

1
se 54 ngO 61/17 £>U'ang
Phung Chi Ki~n, PhU'ang
NghTa £>0, Qu$n cau
Giay,Thanhph6 HaNOi

£>~i di~n:
Nguyan Ouy 220895567
HU'ng

20/06/2009 48.194.727

Oaiwa
Securities CS6098 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121Group Chiyoda-ku,Tokyo, Japan

2 Can hO 3405, Khu can
£>~i di~n: TH1551742 08/09/2006 hO Pacific Place, Pacific 101.978.121HironoriOka Place 88 Queensway,

COng ty 236/43/2 £>i~n
TNHH Bat 0312490624 04/10/2013 Phll'cmg 17, Qu$n Binh 30.454.063£>OngSan Sai Thanh, Thanh ph6 HOChi

3 Minh
£>~i di~n: Ha Nha 08, 60 GiangVan
Thj Thanh 024100737 02/03/2004 Minh, Phll'ang An Phu, 30.454.063
Van Qu$n 2, Thanh ph6 HO

Chi
TOngCOngB 180.626.911

C. cd ('fangchi~n IUVC
Oaiwa
Securities

1 Group CS6098 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121Incorporation Chiyoda-ku,Tokyo, Japan
£>~i di~n:

\/IIWVV.SSI.COM.VN
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TOng CQng (A+B+C+D) 180.626.911 29,95%

(*) Ty I~ trnh trtm 602.945.613I~ tU'O'ngCrng u

Danh sach cOngty me - con, cOngty c6 quylm kiam scat, chi ph6i: SSI la cOngty me, sa hCl'utl\l'C tiep
100%cOngty con la COngty TNHH Quan Iy Quy SSI (SSIAM), ngoai ra con sa hCl'ugian tiep COngty
Qu6c te SSI thOngqua Quy Thanh vien SSI (SSI IMF) nhuCO'clIu sa hCl'ut~i Ml.lCV.4

• Ban diau hanh: Ban aillu hanh cOngty gOmc6 TOngGiam d6c va cac giam d6c phu trach chuyen
mOngiup vi~c.

ThOngtin them va Ban <1illuhanh vui long xem t~i Ml.lcV 9 dU'aidAy.

• Danh sach NgU'O'ico llen quan cua COngty theo COngb6 thOngtin g~mnhat.

Thai di@mb~t Thai diGm

Ch(rc vy ~i cong ty/MOi quan h~ dau la ngwi c6
khOng con la

STT Ten to ch(rc/ca nhan v60icOng ty lien quan
nglPai c6 lien Lydo

Name of organization I
quan

No. individual
Position at the company I Relations Commencement End date as

Reasons
with the company date as related non-related

person person

I,.' ',;'1., ':', C;A~!iAN I ,.,,, ..ii .... IAI_St>··.;:i··:~:':J!}L'\¥<.··-~"5" \}0 8 'ITc""~c' /<ic.; ,,"I .. , ,\~,' ",c'

Nguyin Duy HU'ng
Chu tjch HeQT Gilly phbp thanh

1 Chainnan of Board 01/11/1999 I$p doanh nghi~p
ngay 30/1211999

Thanh vien HeQT, TGe, NgU'Cl'idU'Q'c Gilly phep thanh
uy quy!n CBTT

2 Nguyin HOngNam Board member, CEO, Authorized 01/11/1999 I$p doanh nghi~p

person to disclose infonnation
ngay 30/1211999

Thanh vil1mHeQT TheoNghjquy&ts6
3 Hironori Oka Board member 23/4/2015 0112015/NQ-

eHeCe

4 Nguyen Duy KMnh Thanh vien HeQT
Theo Nghj quy&t86Board member 23/4/2015

VVWW.SSI.COM.vN 23
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Thanh vien aoc I~pH£>QT-

5 NgOVAn£>illm Oy ban killm toan
Independent Board member - Head of 27/6/2020
Audit Committee
Thanh vien aoc I~pH£>QT- Thanh

6 PhamVi&tMuOn vien Oy ban ki6m toan
Independent Board member - Member 27/6/2020
of Audit Committee

7 Nguy~nThj Thanh Ha Giam Taichrnh
09/5/2005Chief Finance Officer

8 HoangThl Minh Thuy KAtoan trU'ang
241312009Chief Accountant

COngtyTNHH
quySSI COngty con SSI sa hiiu 100%
SSI Asset Management SSI 1O(JO~owned subsidiary
(SSIAM)
Quy tU'tMnh vien

271712010
2

SSI (SSIIMF) COngty con SSI sa hiiu 80%
SSllnvestrnent Member SSI 80% owned subsidiary
Funds

COngty Qu6c t6 SSI 80% thOngqua SSI
IMF3 SSllntemational
80% indirect ownership through SSI 2718/2009

Company
IMF

Chu sa hiiu va Chu tjch cua COngty
TNHH £>AutU'NOH la Chu tlch H£>QT

COngty TNHH £>AutU'
SSI
Major shareholder of SSI; owner and

4 NOH Chairman of NDH is Board Chairman
NDH Invest Company ofSSI 06/1/2015
Umited Thanh vien H£>QTSSI Nguy~nOuy

Khanh aOngthai la TG£>NOH
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh, is General Director of NDH

dOng 1U'Q'c giii tY I~ tren
5 Daiwa SecuritiesGroup 10% v6n c6 quylln bi6u quy6t cua SSI

Inc. Strategic shareholder holding more 30nJ2015
than 10% of outstanding shares

COngty TNHH Bat £>Ong TV H£>QTkiem Ph6TOOssus Chu
San Sai Gon £>anLinh tjch H£>TVSai Gon £>anLinh

6
Sai Gon Dan Unh Real Board member cum Deputy CEOof 2219/2014
Estate Company Umited SSI is Board Chairman of Sai Gon

Dan Unh Real Estate Co., Ltd

~

I
I
I
I
I
M
I
I
I
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Chu tlch H€lQTPAN la Chu tich
H€lQT551
The Board Chairman of PAN is

COngty CP T~p aoan concurrently the Board Chairman of

7 PAN 551 31/8/2005
The PAN Group Joint
5tock Company Thanh vien H€lQT551Nguy~n Duy

Khanh dOngthai la TV H€lQT PAN
Board Member of 5SI, Nguyen Duy
Khanh is Board Member of 551

Ong Nguy~nDuy HLFng,Chu tich
QU? ETF 551AM H€lQTCOngty CP Ch(rng khoan 551

8 VNX50 dOngthai la Chu tich H€lQTS51AM, 10/1212014
(SSIAM VNX50 ETF) cOngty quan IyQu9 ETF 551AM

VNX50

• ThOngtin v~ Nhan SI,I'quan Iy rui ro lilln quan tai heat <1¢ngphat hanh chll'ng quyan

Ong £>,ng Mfnh Coong - Giam f)Oc Quan Tri Rui Ro
Ong f)~ng MlilnhCLPcmgc6 kinh nghi~m 11 nam lam trong ITnhVI,I'Cchling khoan trong <16c6 8 narn <1am
nhlem vi trf Giam DOcQuan Tri Rui Ro. Ong ClI'Crngda trang b] mOtn~n tang killn thoc chuyen mOnsau
v~ Tal chfnh, Quan trj Rui ro va COngngM ThOng tin all phuc VI,! cho cOngvi~c, cu tha la Bang Ky Sll'
COngngh~ThOngtin, Thac s1Tai chinh va Thll'O'ngmliliQuOcttl, Ch(rng chi Quan trj Rui ro quOcttl FRM,
chll'ng chi hanh ngha PMn trch Tai chinh cua UBCK Nha nU'ac.Trong suOtqua trlnh lam vi~c cua mlnh
OngluOnthll hi~n Sl,I' chuylln nghi$p va cOngtam trong cOngvi~c va dU'Q'cto ch(rc cOngnhLPdOngnghi~p
trn nhi$m cao.
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6. M(lng h,ai hO(lt dOng

PHiA BAc

.:. Cang ty co phAn Ch(Png khoan 551 - Chi nhanh HA
NOi

£)ja chi: 1C NgOQuyan quan Hoan Kh~m,HellNOi

.:. Phong glao dlch Nguyin Chi Thanh

£)ja chi: tAng 8, toa nhellTNR Tower, 54A NguyAn Chi
Thanh, £)Ong£)a, HellNOi

.:. Phong glao dlch TrAn HlPng £),0

£)ja chi: tang 10, toa nhellCapital Tower, 109 TrAn HU'ng
£)~o, Hoan Ki~m, HellNOi

.:. Phong giao dich L6 Vin LU'O'ng

£)ja chi: TAng 1, TOa nhell Star City, sO 23 LA Van
LU'ang, PhlJ'ang Nhltn Chlnh, Qu$n Thanh Xuan, TP.
HellNOi

.:. Chi nhanh My £)inh

£)ja chi: TAng G, toa nha The Manor, My £)Inh, MA Trl,
Tli LiAm, HellNOi

.:. Chi nhanh Hal PhOng

£)ja chi: 22 Ly TI,J'Trong, Qu$n HOng BelIng,TP. Hal
Phong

.:. COng ty TNHH Quan Iy Quy S51

£)ja chi: 1C NgOQuyan, quan Hoan Ki~m, HellNOi

PHiA NAM

.:. Tr~ Sc7 chinh

£)ja chi: 72 NguyAn Hu~, Qu$n 1, TP. HOChi Minh

.:. Chi nhanh Nguyin Cang Tr(P

£)ja chi: 92-94-96-98 NguyAn COngTrU, Qu$n 1, TP. HO
Chi Minh

.:. Phong glao dlch Nguyin Vin CLI'

£)ja chi: 235 NguyAn Van CIi, PhU'ang CU' Trinh, Qu$n
1, TP. HOChi Minh

~

,.;
L;

...
1;

':it.;

.:. Phong giao dlch L6 LQ'I

£)ja chi: PhOng s6 03, Tang 1S, TOa nha
Saigon Centre, 67 £)U'ang La LQ'i, PhU'ang
B~n Nghe, Qu$n 1, TP. HOChi Minh

.:. Phong glao dlch Nguyin Th] Mirlh Khai

£)ja chi: 6 Nguy~n Thj Minh Khai, IPhU'ang£)a
Kao, Qu$n 1, TP. HOChi Minh

.:. Phong giao dlch Nguyin HiPu C'nh

£)ja chi: 92 £)U'ang NguyAn ~CI'u Canh,
PhU'ang 22, Qu~n Blnh Th~nh, TP. HO Chi
Minh

.:. Phong glao dlch each M,ng Th~ng Tam

£)ja chi: 62A Cach M~ng TMng Tam,
PhU'ang 6, Qu$n 3, TP. HOChi Minh

t
l
I"t.;
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7. Quy rna nhan SI!

Qua 20 nam hlnh thanh va phat tri~n, con ngU'6'i 551 luOn mang trong mlnh ni~m tin, SI/ tl,J'hao va

5(1' menh tien phong cLIng nhau xay dl/ng va ki~n tao m(>t551 l6'n manh, minh bach v6'i trung tam

la 51/ phat tri~n cua o(>i ngO - n~n tang vCPngb~n o~ thU'O'ng hi(!u SSI tra thanh bi~u tU'Q'ng tr~n

TTCK trong nuoc va khu VI,J'C.

f)Qi ngO SSI khOng ngCl'ng tang truang qua tCl'ng nam xet tren ca khia canh gia tang v~ quy mO

nhan SI/ va phat tri~n chi~u sau trong cOng tac quan trio Tinh o~n h~t thang 12/2019, s6 1U'Q'ng

nhan 51/ SSI dat gan 1000 ngU'ai, tang hon 150 Ian so v6'i ngay oau thanh I~p, va cac Kh6i Kinh

doanh chi~m 80% toan nguOn II/c S51.

Nam 2019, COng ty tuy~n mol 207 nhan SI/ v6'i 0(>tuOi chu y~u dU'6'i 30 tuOi, oU'Q'coao tc;tObai ban

v6>itY I~ 86,7% oc;tihoc va 11,0% sau <1c;tihoc.

86 hl'Q"ngnhan BY' cae nam

1200

1000

800

600

400

200

o
N€>m2012 Ni!m 2013 Ni!m 2014 Ni!m 2015 Ni!m 2016 Ni!m 2017 Ni!m 2018 Ni!m 2019

NguOn: 551

• Ti~n 59 • Thl;lC s9 • 81;lihoc • Cao dilng • Khac
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8. Cong ngh, (Pngdl,mg

SSI la cOng ty chung khoan co h$ thOng cOng ngh$ thOng tin giao djch hang c.1auVi$t Nam, mOt
nhC'J'ngyAu to c.1ambao b¢ may cOng ty van hanh an toan, bao m$t cho ca khach hang va ban than
tv. Qua mOi narn, SSIlian tuc tri~n khai nang cap h$ thOng, gan c.1aynhat la nang cap h$ thOng tlPang
Ian thA h$ mol nhat c.1amMo an toan cho h$ thOng giao djch. Cac h$ thOng quan trj n¢i b¢ cOng
phat tri~n c.1~tiAn tOoitl,l' c.1¢nghoa cac khau nghi(!p VI,!, nang cao quan trj rui ro cho doanh nghi$p.
thOng cOng ngh$ thOng tin c.1lPQ'cap dl,!ng tal SSI co nhi~u c.1i~mvuot tr¢i so vOoicac cOng ty nOi chung va
cac cOng ty chung khoan nOi riang.

..:Jl~; , :~:JJ' !)il11 ~l'J'l' I l~l.hT~'·f.:lt'SSIlY, : iQ1l1tz~i!!Tilrr,(!lt1:w\')I;.:.,;;.n.ft\,')1
1 ! r -;;

I 1. HOtrQ' giao djch f '
f-..---·-r------· ..-···-------·---..-..----·---·-·--··-·---.,----....-.-...-....---....--...-....-..-.-.-....----.--......--.'...-.....- -....---.[
i i ! i san cqnh M thOng ch~y chfnh, SSI c.1Ac.1autlP h$
! : I
i ; I i thOng ph6ng chOng tham hQa cho h$ thOng 9 ao
! I H$ thOng phan m~m giao I A i djch. Khi cO Sl,l'c6 khOng IlPang trtrOocnhLPth an '
i a) ! djch chung khoan FE : tai, chay nO xay ra, h$ thOng dl,l' ph6ng S9 c.1Q'C
I I'iii krch ho~t. H~n chA tOi c.1aanh hLPcmgkhi xay ra
I . t ,

i I I l tham hQa.
i"-'-" ..·-1..·--....·--..-- ..·--........··-----·--1'·---..·..--··..--··--·-r·--..·---·----- ..- ..·..···--·----·-..--..--·--.--.-- .----.....--- -'-
! I ,[ SI) dl,!ng core switch va router giup h$ th ng
: I I i m~ng ho~t c.1¢ngOn c.1inhkha nelng chju IOicao. !

i b) I H~thOngm~ng I C~CO I~~:~:~;~~~ca~::~~:~:g ~~hn~gt~
II !' ph6ng khi mOt c.1lPangtruy~n g~p Sl! cO.

I I!-----.---!------~------.----------"-------. --r·_·-----------··· -~---.--- ------1--------_._- ..-_."_-_-__.._--,-_--.----------- ---- -...-.-------.-.---..----_._..--.-----.-_._--._-_._.
I Iii Quan Iy bao m$t t$p trung vOoinhi~u lOopbao
i c) I H$ thOng bao mat i Checkpoint i Dam bao chfnh sach an ninh c.1LPQ'cquan Iy c.1ng :
i I ! I nhat tran toan M thOng. I '
I I _j I,.....--. -l-----·--·------ ..- ......-.- ..--.--..--- ,-----·-·-------- ....1-..------..-...----..- .....- ....--.....-----.----.....----..... -'-...--"
I j H$ thOng quan Iy djch VI,! i I H$ thOng quan Iy yau cau tap trung ap dl,!ng t eo I

i d) I hO trQ' cOng ngh$ thOng! ZoHo ! lieu chuan ITIL, c.1ambao chat IlPQ'ngtheo cam At'
i Li tin- Service Desk I ! chat ILPQ'ngdjch VI,! (SLA)
I 'I
~-.-~- i --.---------- .•-.--.-.----- ··---------------------l---··· -_-- ....--- ..-----.---- ---i---------------------· ..- ---.-_-.--.----"--_.....----------

I
: e) II

I
I Webtrading

L-_.L__ -' .......__.

I - Cho phep giao djch cO phi~u san UPCOM tra
f h$ thOng giao djch tn,rc tuyAn.
I - Giao di$n tiAng Nh$t cho Webtrading va Mobi
I

i Trading.
: - SOsung trnh nelng c.1~tI$nh qua c.1am,tr~ng th i
I$nh nhanh, nhOm trnh nang Huy, sua I$nh.
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~., r-.-' , l:--4~Ii !LfaLr:..~l(IHuJi~~! • I::[~i\~-I :y: i~/q;tl ~1~j w" 1>-;~ (~. 't r~' \'Il~ "" -; ~ lc~
! r

H~ thong giam sat ht,'ltang ~p trung, quan Iy hi~u
nang va dlPara canh bao bang email va sms ngay
khi thil!t bj co 51,1' co.

H~ thong lam lanh, quan Iy nhi~t dO,dOam trung
· tam dCrli~u, phong chong cMy nObang khl nito.
- _._-- -.-- - ...----- _._-_._ .._---_._-- ---_-_.- __ ._
SLI'dl,mg dong may chu unix dOng bO hi~u suat
cao nhLPIBM pSeries, Oracle Sun TS-2 cho cac
h~ thong l6'n. Ngoai ra SSI 51) dl,lngcOngngh~ ao
hoa Hyper-V, Vmware giup toi LPUtai nguyen sl)
dl,mgva cap phat nhanh chOngde dang.

I SSI hi~n dang sl) dl,lng Oracle Database, IBM
DB2 da luu trCrdCrIi~u cac h~ thong l6'n nhu h$
thong giao djch hay ERP. Oracle Database va

: IBM DB2 la h~ quan trj cO'sa dCrli~u hang dau
tha gi6'i, cung cap tlnh nang lU'utrCran toan, bao
m~t, tfnh s~n sang va hi$u nang sl) dl,lngcao.

H~ thong quan tri nguOnIl,I'cdoanh nghi~p (ERP)
hang dau tha gi6'i. SSI dang sl) dl,lngcac pMn h~
Financial, Purchasing, Order Management,
Treasury. Quan Iy hi$u qua hOc;itdong cua doanh .

· nghi~p, d~c bi$t cung cap nhanh bao cao quan trj
· giOpban giam doc ra quyat djnh kip thai.

ThOng tin noi bO qua h~ thong sharepoint giOp
quan Iy de dang va chia sa nhanh chOng chinh
sach cua cOng ty t6'i toan bO cac can bO nhan
vi~n.

. ...

Quan Iy thOngtin nhan vi~n, cha dO IU'O'ngbOng
dai ngo va dao tiilo giup cOngty luOncOnguOnII,I'C
chat 1U'Q'ngcao nhat.

- Cho pMp khai t<;lOh~ thong may chu linh hOc;it
· tr~n n~n tang ao hOacua Microsoft, vmwarea)

V2012, VMware

29

Opt Manager

a)
. H~ thong quan Iy trung
tam dCrIi~u

APC

__ .- .........._ .....

b)
H~ thong may chu, hru trCr IBM, HP, SUN,
dCrIi~u DELL

, c)
H~ quan trj co sa dCrlieu, . Oracle, IBM,
Oracle Database & DB2 SQL Server

3. HOtrQ' va quan tri nQi bQ

H~ thong quan trj nguOn
a) Il,I'cdoanh nghi$p, Oracle Oracle

E-Busine5sSuite

b)

H~ thong quan Iy thOngtin
nOi b¢, Microsoft Microsoft
Sharepoint

c)
H~ thong phan m~m quan

FPT
Iy nhan 51,1'iHRP

4. Cac h~ thOng hOtrQ' khac

H$ thong ao hoa Hyper- IBM, EMC,
Sun
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I I I I - Ki~msoat t$p trung antivirus tr(m toan M thOni H~ thOngling dl,mgan I
I b) I ninh bao mat dO'Ii~u MCafee i - Ki~msoat va chOngthat thoat dO'Ii~u cua doa h
!I! 1 I I nghi~p
. I ",-·-·-1--·-··----·--··---------·--··-·············..-·--..---- -.-.-+.---.-.-.------ -..-- ---- --.-.- -.-._ ..- -..- --.-.

i I HA hJ. hA hJ. I ! - Ki~msoat va phat hi~n tan cOngtrai phep tlr nI "i' tung P vng c ung Ii. J... J. ~

I
, c) I ta 0 t' hJ.·dl h A b i ngoal vao h~ thong glao dlch tn,l'ctuyen cua SS, n c ng U'c ot IC VI,! I r or . Ph hJ. ....~ h'! . . J.! DO S i - ong c ong va glam t ieu thl~t hal do tan cO g
I I 0 ! ! tlr chOidich VI,!DDOSn~crco xay ra vai SSI.

i d) I H~thOngup~~~~ mai-I~:;.:.:i:~a~baoC<I~~~~~n-~i~~~~Ph~n~ch~Y~J
i I cho Data Center PX 2 i song cho Data Center 1
;.- .---+-.. -.-- .. ---. --··--··-··--·-·----·f-·----·-··-----.-..... ·1···· ...--...- --.--~ - . -:-. - .. - - .. --- ---- .... - -. --.-~.

! e) I H~thOngWlflmeraki I Cisco i ~~h:ht:~~':;'l.trl ~p trung- Cloudchoh~th:g, .-..------.---- ..1-.-.
,I9. HOiDOng Quan rn, Ban TOng Giam DOc, K6 toan tnrang

Bang 1: Oanh sach HDQT, Ban TOng Giam dOc, Uy ban ki6m toan, KA toan tnrang

1 Ong NguyAnDuy HU'ng Chu tich HDQT 1962
2 Ong NguyAnHOngNam Thanh Vi~n HDQT 1967
3 Ong Hironori Oka Thanh vi~n HDQT
4 Ong NguyAnDuy Khanh Thanh vi~n HDQT 1991 !

5 Ong Ph<;lmVil,t MuOn Thanh vi~n HDQT D¢c I$p
6 Ong NgOVAnDi6m Thanh vi~n HDQT D¢c L$p 1951
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9.1 HQidOngQuan tr]

a. Ong Nguyin Duy HlI'ng - Chu tlch HeQT

Chu tloh H£>QTOng Nguy~n Duy HU'ng la ngU'ai sang I$p COng ty CO ph~m ChCrng khoan SSI. Ong dOng
thai cQng la ngLfai sang I$p va giCPchec VI,IChu tlch H£>QTCOng ty CO phan T$p doan PAN - COng ty
dan dau trong ITnhVI,I'CNOng nghi(!p va Thuc pham d6ng g6i chat 1U'Q'ngcao

b. Ong Nguyin HOngNam- Thanh Vien HeQT

Thanh Vian H£>QT,TOng giam dOc; NgU'ai dU'Q'cuy quyan cOng bOthOng tin. Ong Nam la nha quan Iy
doanh nghi(!p thanh cOng trong nhiau linh VI,I'Ckinh doanh. Ong Nam c6 bang Thac si Khoa hOCtal
TrU'ang £>CiIihoc Bach khoa Lugansk - Ukraina.

c. Ong Hironori Oka - Thanh Vien HeQT

Ong Hironori Oka da c6 hon 20 narn kinh nghi(!m trong linh VI,I'Ctal chlnh - chCrng khoan vai nhiau vi trl
tal cac quOc gia nhu Nh~t Ban, HOng KOng, M9, Singapore va £>ai Loan. Ong tCrng giCPnhiau vi tri cao
cap tai Tap doan Daiwa va bat dau dam nhlern cac nhi(!m VI,I, trong trach la ngU'ai dCrng dau tCr nam
1994. Hi(!n nay, Ong Oka giLl' vi tri Giam dOc diau hanh va TrU'ang khu VI,I'CChau A & CMu £>t;liDU'O'ng
kiam Chu tich, TOng giam dOc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

d. Ong Nguyin Duy Khimh - Thanh Vien HeQT

Thanh Vian H£>QTOng Khanh tOt nghi(!p CLI' nhan Tai chlnh, £>t;lihoc The George Washington, Hoa Ky.
Ong KMnh da c6 thai gian cung lam vi(!c vai SSI trong giai dOCilntri~n khai dl,l' an Chuy~n dOi do
McKinsey tU' van (nam 2010). Ong cQng la ngU'ai giup sang I$p SSI International Corp. va c6 d6ng g6p
nhiau VEiOnhCPngthanh cOng cua SSI International Corp.

e. Ong Ph'llmVi~t MuOn- Thanh Vien HeQT eQc L~p

Ong MuOn dOng thai la TMnh viem H¢i dOng Quan tri, COng ty CO phan T$p doan PAN (PAN - HOSE).
TrU'6'c d6, Ong nguyan la Ph6 Chu nhi(!m Van ph6ng Chlnh phu, Ph6 TrLfang ban ThU'ang tn,l'c Ban Chi
d~o £>Oim6'i va Phat tri~n Doanh nghi~p.

f. Ong Ngo Van £>i~m- Thanh Vien H£)QT£)QcL~p

Ong £>i~mc6 kinh nghi$m nhiau nam lam vi(!c trong 11nhVI,I'Cdau tU' trong nU'ac va nU'ac ngoai, cai cach
doanh nghi$p nha nU'ac, pMt tri~n khu cOng nghi~p va Mi nhc;lpkinh t~ a cac ch(l'c Vl,ltrung, cac cap
trong cac cO'quan cua Chlnh phU. eng £>i~m tOt nghi~p £)~i hoc tOng hQ'p Leipzig va 113ti~n si kinh t~ £>CiIi
hoc Martin Luther University Halle t:;li £)(J'c
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9.2 Ban TOng Giam B6c

a. Ong Nguyin HOng Nam - TOng Giam a6c

Vui long xem thOng tin ve Ong Nguy6n HOngNam - TOngGiam £JOe dl..tr;1CnfJu t~i phdn gi&i thi~u HOi I

dOngQuan tn phla tren d~y.

9.3 Oy ban ki6m toan

a. Ong NgOVan Bi6m - Trl1CrngOy ban ki6m toan

Vui long xem thOng tin ve Ong NgO Vi1nf)iem - TfI.J'&ngOy ban kiem toan c11..tr;1Cneu t~i phdn gi&i thi~u
HOidOngQuan tn phla trfJnc1~y

b. Ong Ph,m Vi6t MuOn - Thanh vien Oy ban ki6m toan

Vui long xem thOng tin ve Ong Pnem Viet MuOn- Thanh vien Oy ban kiem toen c11..tr;1Cneu t~i phSn
thi~u HOidOngQuan tn phla trfJnc1~y
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THONG TIN VE K~T QuA HO~T gONG COA TO CHlYC PHAT HANH

1. Tinh hinh hoat dQngkinh doanh

Hoat dQngkinh doanh t<;liSSI dU'Q'cchia thanh 4 mang kinh doanh chlnh:

• DichVI,!ch(rng khoan

• Dlch vu Ngan hang dau tU'

• Quan Iy qu9

• Nguon von va Kinh doanh tal chfnh

Tren co sO'Dich VI,!ch(rng khoan la nlm tang, cac mang kinh doanh vira hoat dong doc I~p, voa tlch CI,I'C
hOtrQ'Ian nhau, cung cap cho khach hang san pham da d~ng, phong phu va tron gOi,gia tang trnh canh
tranh cua SSI. Mot trong nhCl'nglQ'ith~ rat Ian cua SSI so vai cac cOngty ch(rng khoan khac la cac mang
kinh doanh phat tri~n manh dong d~u va vCrngchao, c6 uy tin trong nganh.

1.1. Djch vI.Jchung khoan

DlchVI,IchCrngkhoan do SSI cung cap cac dich VI,Ichfnh sau day:

• San pham, dich VI,!co ban dOivai ch(rng khoan ni~m y~t nhu: ma tal khoan giao dich, mOigi6'i, giao
dich I~nh,thanh toan ti~n, lU'uky ch(rng khoan, giao dich OTC, va phan phoi ch(rng chi qu9ma;

• Djch vI,!IPO: d~i Iy dau gia/lPO, tU'van dau gia cOphiln, hOtrQ'dang kY danh sach dau gia;

• Djch VI,!hOtrQ'vOn: LJngtrU'ac ti~n ban, giao djch ky qu9 (margin) va phOihQ'pvai ngan hang hOtrQ'
khach hang giao djch ch(rng khoan;

• San pham Djch VI,!giao dich di~n tCr:Smart Trading, Web Trading, Contact Center, SMS, Pro Trading,
Home Mobile Trading;

• San pham TU'van dau tU': Bao cao vi mO,Bao cao khuyen nghj dau tU',Bao cao nMn dinh thi trU'ang
hang ngay, Bao cao pMn trch nganh, Bao cao pMIn trch cOphieu, Bao cao tU'V~1ndjnh gia cOphil~u,
Bao cao pMn trch thi trU'ang ti~n t~, Bao cao pMn trch dong lU'uchuy~n von, Bao cao pMn trch k9
thu$t;

• Cac hO<;ltdong tisp c$n va tIm hi~u doanh nghi~p: TOch(rc cho khach hang di tham cac cOngty niem
yet, TOch(l'c hoi thao gi6'i thi~u cO'hOidau tU'cho khach hang t~i Viet Nam va nU'6'cngoaL

£lay la ITnhVI,I'Cho~t dong chfnh cua SSI va da nhi~u nam lien tiep dU'Q'cnh~n giai thU'O'ng"Nha mOigi6'i
tot nhat Vi~t Nam" do FinanceAsia trao tiiing,"Nha tU' van tOt nhat Viet Nam" do The Asset trao ti;ing,
"COng ty tOt nhat Vi~t Nam v~ Djch VI,!mOigi6'i", "COng ty tot nhat Viet Nam v~ thl,l'c hi~n giao djch",
"COng ty tot nhat Vi~t Nam v~ to ch(rc hoi thao gi6'i thi~u CO'hoi dau tU'va Gc;%pgO'doanh nghiep" do
Asiamoney's Brokers Poll binh chon.
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Tang trlll1ng thj phin:

N~m 2019 danh dau nam th(J'6 li~n tiap SSI d(J'ngdau v~ thj phan mOi gi&i cO phiau, ch(J'ngchi quy

(CCQ). CI,Ith~, thj phan d~t 13,96% tal HOSE va 9,7% t~i HNX. Tfnh chung tren 2 Sa Giao djch Chang

khoan, thj phan SSI narn 2019 d~t 13,31%. Ri~ng thj phan dOiv&i mang mOigi&i ca nhan d~t 9,61% narn
2019, chiam 72,2% thj phan chung cua SSI.

Hinh 3: Thj phin tren toan thj trllong
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NguOn:SSI

Tang tnrl1ng s6 hrQ'ng tai khoan quan Iy

SOIII'O'ngtai khoan rna mol dll'O'Cduy trl a moe cao, dat 14.417 tai khoan cuOinam 2019, nang tOng50

tai khoan quan 19I~n tren 166.000 tai khoan, t~ng trU'ang10% so v&i nam 2018.

L

011 nQ'margin dllQ'c duy trl 6n djnh so v60igia trj giao djch thj trllong

Nau nhll' n~m 2018 gia trj giao djch thj trll'ang d~t mlic cao tr~n 6.500 tY VN£)/phi~n thl sang n~m 2Q19,

thj trll'(~mgda giam m~nh chi cOnquanh mlic 4.600 tY VND/phi~n, giam han 30%. SSI van duy trl dU'Q'c

mlic dU'nO'm(J'ccao, d~t 5.359 tY VND t~i thai diem cuOin~m 2019, hOtrO'tai chfnh hieu qua t&i nM ~au
tll', dOngthai c6 d6ng g6p khOngnhe vao doanh thu cua COngty trong n~m.

l
L
l
l
L
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Hinh 4: Oll' nQ'ky quy binh quan t~i SSI (tY dOng)
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Dau an tich CI,I'Ctrong narn 2019 chfnh la vi~c dll'a san phamCh(rng quyen c6 bao dam (CW) oi vao heat

dOnggiup nha d~u tLl'c6 them lila chon, thuc day heat d¢ng giao dlch tren th] trll'ang cOphiau. SSI la m¢t

trong nhling cOng ty ch(rng khoan d~u tien dll'O'Ccap phep phat hanh ch(rng quy~n, dOngthai cOng la 1

trong 2 cOng ty tri~n khai IPO ch(rng quy~n qua cOngcu giao dloh true tuyan. COng ty da phat hanh 24

trieu ch(rng quy~n - tLl'O'ngdll'O'ng44% toan th] tmcmg ve tOnggia tr] phat hanh, vai gia tr! giao dich hang

ngay chiam 65% gia trj giao dich ch(rng quy€mtoan thj trLl'angtCilithai di€lmcuoi nam 2019.

Trong dieu ki$n thi tmang cO'sa khOngdll'O'cthu~n IO'i,SSI chu dOngtien phong trong viec cung cap cac

san pham mai, ma r¢ng cO'hoi dau tLl'cho kMch Mng b~n ci?nhk~nh d~u tll' truyen thong la cOphi~u.

Nam 2019 danh dau bll'ac chuyan mc;lnhme trong viec ban da dc;lngnhieu san pham, trong 0'6bao gOm

trai phi4ludoanh nghi$p, cac san pham ban cheo vai COngty Quan Iy Quy SSIAM nhLl'ch(rng chi quy, uy

thac danh ml,!Cv.v ... NOib~t 18 hOi?toOng phsn phoi tMnh cOngtrai phiau doanh nghiep nhll' trai phi~u

COngty COphan Bi~n Gia Lai (HOSE - GEC), COngty COph~n Dich VI,! Hang khOngTaseco (HOSE -

AST), COng ty CO phan Con ClI'ng, COng ty COphan T$p doan Bat Xanh (HOSE - DXG), COng ty CO

phanBCiltPhll'O'ng(HOSE - DPG), thu hUt 51,1' quan tam cua nhieu khach hang tiem nang tr~n thi trll'ang.

B~ncc;lnhpMn phoi trai phi~u sO'cap, SSI cOngcung cap cac giao dich mua/ban trai phi~u doanh nghiep
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thli cap bang vi~c ra mat trai phi~u S-Bond trong quy 3/2019, nang thanh khoan cho cac tral phi~u do~nh

nghi~p nhu COng ty Co phan Eurowindow Holding, COng ty Co phan Djch vu Hang khOng Taseco (HQSE

- AST), COng ty Co phan Con CU'ng, bU'ac c1autao ra mot nol giao djch an toan chu c10ngv~ trai p~i~u

doanh nghi~p cho cac nha c1autU' ca nhan, to chec tren thj trU'ang. SSI cOng ti~p tuc nghi~n cou, pilat

tri~n va dU'a ra cac san pham, djch vu mol, cap nhat va nhi~u ti~n Ich hO tro tr~n cac san pham va c~ng

cu giao djch hi~n c6 nhu:

Bang gja thong mlnh IBoard: cho phep khach hang vlia theo dOi th] trU'ang, voa c1~t I~nh giao dfh,

dOng thai tlch hop nhi~u san pham nhu co phi~u, phai sinh, chling quy~n, chling chi quy, giup khclch

hang d6 dang theo dOi va d~t I~nh giao dlch cac san pham nay tr~n cling 1 man hlnh. Nhi~u cO'ch~ p~t

I~nh khac nhau cOng dU'Q'c phat tri~n. ThOng tin hi~n thj c1atang, tllY bi~n danh ml,lC theo dOi va c1~cbi~t

la c6 chlic nang quan Iy canh bao giup khSch hang khOng b6 10'cO'hOi ban ra - mua vao.

Ht thOng giao djch Online Web Trading - Ch(rc ning aft U)nh 1 Click Phii sinh: cho phep kh~Ch

hang "ghi" Ii;li thao tac thi~t lap I~nh mua/bSn cac hQ'p c10ng1 Ian duy nhat, sau c16c6 th~ sao chap Ii;li $Bc

thillt lap nay cho cac I~nh ti~p theo, cat giam h~t cac khau xac nhan trung gian giup khach hang tan dJng

I
I

tOi c1athai gian khap I~nh - y~u to quan trQng c10iv&i S1,l'thanh cOng cua mOi giao djch tr~n thj trU'~ng
!phai sinh.

M

I
I
I
I
I

Ntn tang giao djch chCrng khoan gia Itp tiln phong trln thj trllang iWin: mOi trU'ang hoan hao \c1~

nha c1autU' thli nghi~m chi~n IU'Q'Cva lam quen v&i ncK. iWin sli dl,lng dCYli~u thj trU'ang that c10ng1:at

vai th1,l'ct~ (realtime), I~nh c1~tse kh&p cling vai mlic gia va khOi 1U'Q'ngthj trU'ang that c1ang kh&p. ~c

tlch hQ'pca chling khoan cO'sa va phai sinh cOng la cach giup nha c1autU' 11,I'achQn va thli san pham hU

hQ'p vai khau vj c1autU' cua mlnh. MOt c1i~mnOi bat khac cua iWin c16la cho phep nha c1autU' "theo dOi"

chi~n 1U'Q'cgiao djch cua nguai khac, tli c16c6 th~ hQc h6i phU'O'ngphap c1autu, tlch lOy ki~n thlic cqng

nhU' kinh nghi~m giao djch. Khi c1athli nghi~m phU'O'ng phap giao djch thanh cOng va tl)' tin v&i ndK,

iWin cOng cho pMp nha c1autu chuy~n c10ide dang sang tai khoan chling khoan that, bat c1auqua tr~nh

c1autU' th1,l'cSl)'. SSI cOng huang t&i vi~c xay d1,l'ngiWin tra thanh mOt cOng c10ng uy tin, c1~k~t nOi, c~ia

se ki~n thlic cOng nhU' kinh nghi~m giCYacac nha c1autU' .1

£)Oi v&i mang Khach hang TO chlic, SSI ti~p tl,lC tang cU'ang rna rOng mi;lng lU'ai c10itac toan cau therg

qua cac COng ty Chling khoan va Ngan hang quOc t~ c1~cung cap thOng tin v~ thj trU'ang, cOng nhu ~ai
thi~u nhi~u cO' hOi c1autu cho KhSch hang quOc t~. Chi ri~ng trong nam 2019, 5S1 c1at6 chlic tr~n spo
cuOc g~p gO' giCYaNha c1au tU' va Doanh nghi~p, 7 hOi thao c1autU' (roadshows) trong va ngoai nU'b'c

(trong c16c6 hai hOi thao Ian la C-Suite Investor Forum 2019, hQ'p tac vai Citi Group Singapore ~a

Vietnam Corporate Day 2019, hQ'p tec v&i Goldman Sachs Singapore), 6 chuy~n tham quan doahh
I

nghi~p theo chu c1~:Dau khl & Nang 1U'Q'ng,Bat c10ngsan & Khu cOng nghi~p, Doanh nghi~p c6 vOn h~a

vlia & nh6, Ngan hang, NOng nghi~p & Hai san, Cang bi~n & van taL

I
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Nam 2019, c1(J'ngtruoc nhO'ng di~n bi~n ti~u CI,J'C tLl' thi trLPang chung cung mOi trLPang canh tranh khOc

li~t, Dich vu Ch(J'ng khoan SSI, mang kinh doanh phu thuOc nhiau vao khOi ILPO'nggiao djch va thanh

khoan thi trLPcmg,ghi nhan doanh thu giam sau nhiau nam tang trLPangcao va on c1jnh.Doanh thu tCPDlch

vu Ch(J'ng khoan SSI nam 2019 c1i;1t 1.317,2 tY VND, giam 30% so vai cung ky nam 2018 va chi~m xap xi

40% tong doanh thu toan COng ty. Trong c16, doanh thu tl) nghi(!p vu mOi giai ch(J'ng khoan c1i;1t 582 tY
VND, chi~m 44,2%; doanh thu tCPcho vay ky qu9 va (J'ngtrLPac tian ban c1~t 677,9 tY VND, chi~m 51,5%

doanh thu Dich Vt,JCh(J'ng khoan,

COng trong nam nay, HOi c10ngQuan trj SSI quy~t c1jnhtach SO phan PMn tich va TLPvan c18UtLPKhach

hang to chuc va KMch hang ca nhan thanh mOtTrung tam Phan tich va TLPvan c18UtLPri~ng bi(!t, hLPang

tai chuy~n mOn h6a bOmay nham c1em c1~nnhCrngsan pham dich vt,Jchat ILPO'ngnhat cho kMch hang.

)1

NhO>ngkhach hang chinh:

Daiwa
CapitalMarkets

effi
it

FAANIaIN. TEMPLETON.
INVESTMfNU

vanEck'~
SI.ef 1955Deutsche Bank IZJ

CREDITSUISS~

rI1BNP PARIBAS HSBC~

I
I
I

Morgan Stanley~- DRAGON -V' C 't-r -~ CAPITAL a Ina apl cJ.P.Morgan

true~iend
Ko,... Inv... tment
11;;Ji1n;.-aCo~.Lfd.

DOBS 1MManulife m.ACE Life

1.2. Dich VI:I Ngan hang diu tU'

I
I
I

Dich Vt,JNgan Mng Dsu tLPcua SSI c16ngvai tre quan trQng trong vi(!c xay dt,J'ngva cung cO thU'O'nghi(!u
SS!. Dich vt,JNgan hang dsu tLPbao gOm:

• TU' van Tai chinh doanh nghiep: tLPvan co phsn h6a doanh nghit\3p,tLPvan ni~m y~t co phi~u, tLPvan
c1inhgia doanh nghi(!p, tLPV~lntai cau truc vOn doanh nghiep.

• Dich vt,Jthj trLPang vOn co phsn, vOn nO': TLPvan phat Mnh va bao lanh pMt Mnh co phi~u, trai phi~u
doanh nghi~p ho$c cac cOng ct,Jphai sinh, li~n k~t vai vOn co phsn (equity linked securities) nhLPtrai
phi~u chuyen doi, trai phi~u kem ch(J'ng quyen v.v ...

• TU' van Mua ban & sap nh~p doanh nghi~p (M&A).

• TLPvan trien khai cac san pham cO' cau (structured products) va cac san pham phai sinh

• TLPvan nghi(!p vt,Jprivate equity

I
I
I
I
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Nam 2019 la rnct nam kha tram lang cua TICK Vi~t Nam vai moe tang tl11cmgthap cua VN-Index c~ng
I

nhlPSl,l'sut giam manh cua gia trj giao dlch. Di~u ki~n thj trlPang.khOngthllc SII thuan IQ'ikhi~n boat t14ng

huy t1¢ngvOncua doanh nghi~p chlu nhi~u anh huang, thi~u vang nhCl'ngthuO'ngVI,I lon, hoat t1¢ngIPO

va huy t1¢ngvOn cO phan rat han ch~. £)i~u nay c6 anh huang khOng nhe t1~nhoat t1¢ng cua Djch'vl,l

Ngan hang £)au tu SS!. Doanh thu ghi nhan nam 2019 t1lilt99,3 tY VN£>,giam 46,5% so vai cung kY n,m

2018 - thai t1illm SSI t1athuc hi~n nhi~u thuO'ngVI,I c6 gia trj kY luc trlm thl truang. Chi phI van h~nh

t1uQ'ckillm scat cMt chEl,duai con sOk~ hoach. I
Trong bOicanh kinh doanh kh6 khan, SSI van thllc hi~n tu van tMnh cOng thuO'ngVI,I cMo ban cOp~an

cLiaCOng ty COphan T$p t10anxay dllng H6a Blnh (HOSE - HBC) cho Hyundai Elevator vai mlrc gia

th~ng du hO'n50% so vai gia thj trlPang cLia cO phi~u tlili thai t1illm chao ban. ThlPO'ngVI,I hooptac ch~n

luQ'cnay c6 y nghTaquan trQng,giup phat huy nang h,l'ctOit1acLiahai COng ty. Vi~c hOOptac vai Hyun~ai

Elevator vLl'agiup HBC c6 th~m nguOnvOnt111tai trQ'cho cac dl,l'an t1angtrilln khai, vLl'at~o th~m m¢tlso

cO'hOimai cho HBC trong vi~c cung cap cac san pham clla Huyndai Elevator cho cac kMch hang aLia
mlnh vai mlrc gia c~nh tranh nhat.

NglPQ'cI~i vai thi truang vOncOphan, Sl,l'sOit1¢ngcLiathj truang vOnnO't1at16ngg6p khOngnhe vao ~~t

qua hOliltt1¢ngcLiaDjch VI,I Ngan hang £>autu SSI, CI,I thilia Djch VI,I tlP van pMt Mnh trai phi~u dO~h

nghi~p vai nhung giao djch Ian trong nam nhu COngty COphan £>autlP & PMt trilln Bat t1¢ngsan T1R
Holdings Vi~t Nam, COng ty CO phan Eurowindow Holding, COng ty CO phan Con Cung v.v ... vai k Oi

IUQ'ngthanh cOnggan 13.000 tY VN£>,Ngan hang ThuO'ng mlili CO phan Phat trilln Thanh phOHO hI

Minh (HOSE - HDB) vai khOi IUQ'ng2.460 tY VND, COng ty CO phan Di~n Gia Lai va ACBS vai kMi

IUQ'ngthanh cOnggan 3.000 tY VND v.v ...

I
I
I

SSI cOng la cai t~n gan b6 m$t thi~t vai nhi~u thuO'ngVI,I M&A t1lnh t1amtlili Vi~t Nam trong nam q~a.

Dilln hlnh la thuO'ngVI,I M&A giCl'anha t1autlPt1~ntLl'Nh$t Ban - Taisho va COngty CP DlPQ'cH$u Gia' 9

(HOSE - DHG) do SSI va Daiwa Securities Co., Ltd. la tu van b~n mua. ThuO'ngVI,J t1uQ'cthl,J'chi~n tro 9

v6ng 3 nam (tLl'nam 2016 t1~n2019) vai tOnggia tri I~n t1~ngan 350 tri~u USD. Trai qua hai Ian ch 0

mua cOng khai va cac giao djch thea thu$n, hi~n Taisho t1a tang tY I~ sa huu tlili DHG I~n 51,01 o.
1

ThuO'ngVI,I nay t1emllili Sll hai hOa IQ'iIch cLiacac cOt10ngva tlilo t1i~uki~n thu$n IQ'icho Sll phat tr~.n
clla DHG h$u M&A. Sau 3 nam hooptac vai Taisho, DHG c6 nhi~u t10imai toan di~n trlm mQig6c ¢.
Trong t16,chi~n luQ'chOinh$p t16pMt trilln khOngchi giup DHG va Taisho cung nang cao nang h,l'c~ h

tranh tr~n thj truang quOct~, ma nguai ti~u dung trong nuac cOngt1lPQ'chuang nhi~u IQ'iIch gia tang. I

K~t qua hOliltt1¢ngtlch CIICclla Djch VI,I Ngan hangDau tu SSI trong bOicanh kh6 khan t1~ntLl'kha na~g
phOihOOpch~t che va hi~u qua giCl'anhan Sll hai mi~n, ki~n t1inhvai chi~n luQ'C"lay khach Mng Is y~u itO

I
I
I
I
I
I
I
I
I
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trong tam, h!lyhi~u qua lam thll'ac do trong mol hoat dong". SSI ti~p tuc chien 1ll'Q'cphat trilln dai han

hll'ang den vi~c cung cap da dc:;mgsan pham, dich VI,I hang dau tai khach hang. CO'cau bo phan chuyen

nghi~pva nhan SI,I' chat 1ll'Q'ngdang tling buoc dll'Q'cdinh hlnh va phat trien, hua hen SI,I' phat trien mann

me hon nCPatrong tll'O'nglai vai quyet tam sam tn;' thanh vi trl so 1v~ thi phfm.

1.3. Quan IyQuy

Trong nam 2019, SSIAM cung cap 3 mang dich VI,I chlnh cho Nha dau tu la Quan Iy Quy dau tll', Quan Iy

danh rnuc dau tll' cho KhSchhang TOchuc, va Quan Iy danh muc crautll' cho Khach hang Ca nhan, TOng

tal san quan Iy chia theo cac dlch VI,I cung cap nhll' sau:

Djch VI,I Quan Iy Quy cr§u tLP

Hinh 5: Cac mang dlch VI,I chinh

.auAN Lyau?
eAu TV'

• auAN LY DANH
Ml,IC eAu nr TO
CHLrC

• QuAN LYTAI sAN cA
NHAN

Ngu6n: SS/AM

SSIAM quan Iy hO'n3.000 ty VND tai san t<;licac quy dau tll' trong nll'ac va nll'ac ngoai t<;lithai criamcuoi

nam 2019, giam 20% so v6'i nam 2018. Tam Iy 10Iilng cua cac nha crautll' Chau Au va thi trll'ang tai

chlnh (1 cac thi trll'ang m6'i nOi,trong cr6c6 Vi~t Nam, da khien hOrut rOngkha nhiau tli hai quy SSIAM

SIF - Vietnam Active Value Portfolio va SSIAM UCITS - Vietnam Value Income and Growth Fund trong

nhCPngtMng cuoi nam. Tam Iy cua cac nha crautll' trong nll'ac cOngkhong nhi~u tlch CI,I'C va ho cracan

nhilc Il,I'achon nhCPngk~nh dau tll' th~n trong hO'nnhll' trai phi~u hoi)c tiet ki~m ngan hang.

V6'i Quy crautll' LQ'ithe C<;Inhtranh Ban vCPngSSI (SSI-SCA), SSIAM trong nam qua crac6 thanh qua huy

cr¢ngmai cho Quy nay khi giai thieu thanh cong tai cac nha dau tll' nll'6'c ngoai ll'a chuQngtrll'ang pMi
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<7autLPgia trj, va k~t qua la Qu9 chi bj rut rong 13,2 tY VN£l trong nam 2019 - muc rat nhe so vai
moe rut rong han 2.100 tY VND cua cac qu9 rna cOphil!u nOi<7jatrAn toan thj trlPang. Qu9 ETF ~~"""'V'

VNX50 cOngnang <7LPQ'cquy mOqu9 IAng~1n180 tY VN£l nho huy <70ngmai 57,2 tY VN£l trong nam. $ay
la k~t qua cua heat <70ngtrch CI,I'Ctim kil!m cac kAnhphan phOi,<70itLPQ'ngkhach hang rnoi cho san ph~m
hi~nc6, tao ti~n <7~cho phat tri~n san pham mol trong tll'ang lai. I

Nam2019 khOngchi la nam cua nhCrngmach thlic rna con la narn ti~n <7~cho nhCrngca hOikinh doanh
mai <7ayti~m nang rna SSIAM <7anghLPangtai. Nam bat <7LPQ'Cnhu cau cua nha <7autLPmong muOnctau

I

tll' vao chi sOthi trU'angva chi sOnganh, SSIAM <7aphOihop vai Sa giao djch Chling khoan TP.HCM ~ay
dl,l'ngbOchi sOdan <7aunganh tai chfnh Vi~t Nam (VNFIN LEAD). Trong nlia cuOi nam 2019, Con~ ty
cOngnOIl,I'cchuan bi <7etri~n khai qu9 ETF mOpheng chi sOmai nay (Qu9 SSIAM VNFIN LEAD). Sdng
song vai <76,<7~<7apling nhu cau cua nha <7autLP, SSIAM cOngchuan bj thanh I$p qu9 ETF SSIAMV~30

I

mOpheng chi sOVN30. Theo k~ ho~ch, hai qu9 ETF S9 ai vao ho~t <70ngtrong nlia aau nam 2020 tai
quy mOdl,l'killn trAn2.000 tY VN£l. !

Ngoai ra, til!p theo thanh cOngcua hai qu9 PE (Private Equity - qu9 <7autll' vao cac cOngty ChLPa:fn· m
y~t trAn san giao djch chling khoan) rna SSIAM <70ngquan Iy vai Daiwa Securities, cO<70ngchi~n I ' c
cua SSI, SSIAM va Daiwa S9 ti~p tl,lChuy <70ngqu9 PE thli 3. Vong <76ngqu9 <7auMn cua qu9 Dai , -
SSIAM III S9di~n ra vao thang 4.2020 v60iquy mOdl,l'ki~n gan 1.000 tY VND. SSIAM <7~tk~ ho~chS9 'uy
<70ngtOngCOnghan 2.000 tY VN£l cho qu9 Daiwa-SSIAM III.
NhCrngnam qua, SSIAM danh nhi~u nguOnIl,I'cnghiAn cliu, lam vi~c vai cac <70itac trAn thj trLPangi<7~
chuan bj cho Sl,l'ra <7aicua QOyhLPUtrf tl,l'nguyAn- san pham ti~m nang trong tLPanglai. f>au nam 20 0,
SSIAM <7achfnh thlic <7LPQ'c80 Tai Chinh cap GiAy chling nh$n <7u<7i~uki~n kinh doanh qu9 hLPUtrf tl,l'
nguy~n.£lay la ti~n <7~<7ecOngty <7LPa san pham nay ra thj trll'ang khi ai~u ki~n thj trll'ang phu hQ'p.
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Hinh 6: Cac Quy d~u tU' do SSIAM quan Iy

, Quy Thanh Viell

QliY TIL-U."H ,'Ii:......DDS
'SSI Diu Tu Thanh Vien ssi "

(SSIL"IF) ~
(sAp tri~n khai)

QL'Ymrc TRi TV'
NGL-vt;N

(slip triJn khan

QLYETF
SSIA.Vf VN30 ETF
(slip tri~n khai)

NguOn: SS/AM

Dich Vt.J QUan Iy danh muc dclu tU' cho Khach hang t6 chCPc

Narn 2019, SSIAM duy trl 6n dinh mang khach hang t6 chuc. Khach hang cua COng ty chu y~u bao g6m

mOt50 COngty bao hiem ton va cac t6 chuc khac c6 nhu cau uy thac vOn.T6ng quy me tal san quan Iy

cho khach hang t6 chuc d~t 1.333 tY VN£>,giam 3% so v&i cOngky narn trll'&C.

Dich vt.J Quan Iy danh muc d~u tU' cho Khach hfmg ca nhan

Quy mOtai san quan Iy cho khach hang ca nhan dat 231 tY VN£>cuOinam 2019, giam 38,3% so v&i nam

2018, s6 11I'O'ngkMch hang ca nhan rut khoi dich Vl,l uy tMc dang c6 xu hll'&ng tang trong nam qua, do

tam Iy 10sO'rui ro deu tll', khi c6 nhieu 51,1' ki~n kinh t~, chlnh tri tr~n th~ gi&i dien ra ph(J'ct9P, anh hll'ang

I~n bi~n dOngcua TICK. Do mang nay chi chi~m 5% t6ng tai san COngty dang quan Iy, nemanh hll'ang

I~n doanh thu, lori nhu~n cua COng ty khOngdang ke. SSIAM tin rang, dOngv6n t(l' nM dau tU'ca nhan

van dang trong tr~ng tMi cha nhCrngthOngtin tlch CI,I'CnhU':viec nang h~ng thi trU'ang, cac chinh sach

bao v~ va hOtrO'nM dau tU',giao dich T+0, ma room nll'&c ngoai cho cac nganh nghe h~n ch~ v.v... de
quay tra I~i trong thai gian t&L

K~t thUc nam 2019 - mOttrong nhCrngnam kh6 khan nhat ke t(l' khi thanh I~p, SSIAM hoan tMnh vU'Q't

12% k~ h09ch IO'inhu~n d~t ra t(l' dau nam. Tuy nhi~n ti~u chi ve t6ng gia tri tai san quan Iy va doanh thu
WWW.SSI.COM.vN 41
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I
I

i

tLl' phf quan Iy chua dat kll hoach, D~ dat t1U'oocnhfrng rnuc tieu kinh doanh thach thuc han cua r1lm

2020, SSIAM SEIcan nO h,C nhi~u han nfra t1~t$n dl,mg cac Co' hOi phat tri~n trong thO'i gian taL

I

1.4. NguOn vOn va Kinh doanh tii ehfnh

Kinh doanh nguOn vOn bao gOm:

• cac heat t1¢ng giao djch t1au h, vOn thOng qua cac HOOpaOng ti~n gui, Oy thac, Mua ban I~i (Re~O)
tral phillu, Mua ban gii~y to' c6 gia h~isuat cO t1jnhva cac loai giao dich t1U'oocCo' cau t1;\1cbi~t khac; i

• Djch vu lien quan t1l1ntral phillu bao gOm MOi giai, Ho tro hi~n thuc h6a cac nhu cau mua ban 4L1a
nha t1au tll thOng qua phU'O'ngth(fc aau thau, bao IAnh phat hanh tral phillu;

• Djch vu thillt kll, xa.y dl,Pngcac san pham cau truc a~ aap (fng cac nhu cau vay vOn cQng nhU' aaUlItU'
vOn cLla khach hang vai m(fc IAi suat va thO'i hc;lnphu hoop;

• KhOi NguOn vOn va Kinh doanh tai chfnh c6 nhi~m Vl,l t1am bao thanh khoan va an toan cho tai ~an
COng ty cQng nhU' cac nM aau tU'.

I
I
I
I
I
I

!

Hoot dQng kinh doanh duy tr) 6n djnh trong bOi eanh suy giam ella Thj trU'OongChu-ng khoan ~i~t

Nam I

Trong bOi canh kinh tll vTmO Vi~t Nam c6 m(fc tang trlJ'ang an tU'oongso vai tlnh hlnh chung cLla kin~ tll

thll giai, mOi trU'O'ng t1au tU', kinh doanh t1U'oocaam bao nhO' cac chfnh sach tai kh6a, ti~n t~ On t1jnhIva

hoopIY· LAi suat tren ca hai thj trU'O'ng vOn va ti~n t~ c6 xu hU'ang giam, tY gia On ajnh, dl,Ptrfr ngoc;li ~Oi

tang cao, Ic;lmphat t1LPOOcduy trl a m(fc hoopIy, thanh khoan ca ti~n t10ng va ngo~i t~ t1~u rat tOt. Nh~ng
I

yllu to k~ tren t1Ac6 tac t1¢ng m¢t cach tich CI,PC alln hOc;ltt1¢ng cLla NguOn vOn va Kinh doanh Tai chlnh

SSI, ghi nh$n kllt qua an tLPoongso vai tlnh hlnh chung cLla COng ty. Nam 2019, NguOn vOn va K nh

doanh Tai chinh SSI gifr vfrng tOc a¢ tang trU'ang On t1jnh v~ tOng tai san, t1~t tren 13,5% - tU'O'ngaU' ng

27.044 tY VND tOng tai san. Cung vai t16, doanh thu cLla KhOi ghi nh$n 1.031,3 tY VND, tang trU'ang 3 %

so vai cung kY 2018. D~ t1~t t1LPOOckllt qua nay la ca m¢t qua trlnh xa.y dl,Pngva duy trl chfnh sach knh

doanh b~n vfrng va quan Iy chat ILPoongsan pham, djch Vl,l, t1i t10i vai vi~c khOng ngLl'ng tLPduy, sang t.o,
tim killm va aanh gia cac Co' h¢i aau tLPmai tren thi trLPO'ngva ho~t t1¢ng quan trj rLli ro hi~u qua mang I~i.

i

I
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.~.r:,-
Hinh 7: Doanh thu KhOi NguOn vOn va Kinh doanh Tai chfnh (ty VND)

1.200

1.000

800

600

400
261

200

0
2015

759

487

366

2016 2017 2018

1.031

2019

Ngu6n: SS/AM

LuOn luOndam bao an toan thanh khoan cua h~ thOng

Bang vi~c til~p tuc duy trl ty trQngcao cac tal san tai chfnh ngan han va thanh khoan tren tOngtal san

trong nhO>ngnarn vCraqua, NguOnvbn va Kinh doanh Tal chinh SSI luOnxay dl,l'ngchi~n 1U'Q'ckinh doanh

tren nan tang an tcan thanh khoan dU'Q'cd$t len hang dau, nam 2019 cQngkhong ngoGiiI~. Thanh khoan

cua toan COng ty va an toan tien gli'i cua Nha dau tU'dU'Q'cdam bao, 1U'Q'ngvbn huy dOngdOidao va On

dinh tao nen tang cho cac heat dOngkinh doanh khac cua cOngty.
Ben each d6, vlec ma rOngcac quan h~ tin dl,mgv6'i cac dinh ch~ tai chinh Ian trong va ngoai nU'acgiup

SSI c6 the ti~p c~n v6'i cac nguOnvbn da dGlng,gia hQ'pIy, duy tri tinh Ondinh, hi~u qua trong vi~c kinh

doanh nguOnvbn.

Day m{lnh dau tU' thOng qua cac san pham giao djch phfli sinh va eau true

Dl,I'atren nen tang dU'Q'cxay dl,l'ngcO'ban va vO>ngch~c tCrnam 2018, nam 2019 113mOtbU'acpMt trien

vU'Q'tb~c va fin tU'Q'ngclla B¢ ph~n San pham cau true SSI, d6ng g6p dang ke va hi~u qua vao k~t qua

kinh doanh chung trong nam 2019. SSI da tra tMnh mOtdbi tac l6'n tren thi trU'ang pMi sinh Vi~t Nam

thOngqua hang IOCiltcac giao dich phai sinh c6 gia tri va doanh 56 Ian tren thi trU'ang.

Ben c1;lnhd6, xac dinh cac san pham c6 lQ'isuat cb dinh 113san pham chi~n 1U'Q'ctrong thai gian s~p tai,

NguOnvbn va Kinh doanh Tai chinh SSI da trch CI,I'C phbi hQ'pcung cac Kh6i lien quan thiet ke va xay

dl,l'ngsan pham S-Bond nham giup nha dau tU'da dGingh6a danh ml,lCdOngthai tc;lOkenh huy d¢ng vbn
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cho cac doanh nghi(!p rna SSI tham djnh, danh gia c6 chat 1U'Q'ngtrn dl,lng tot. San pham duQ'c nha dau

tu chao d6n rOng rai va tao duQ'c moe thanh khoan cao tren thj trucYng thll cap. _

Theo nhan bi~t cua TO chuc phat hanh, hi(!n nay khOng c6 tranh chap, ki(!n tl,lng nao di~n ra v6'i COng ty. I
2. Bao cao k't qua hOft dQng kinh doanh trong cac nam gAn nhAt va lOy ki din quy gAn nHAt

Bang 2: Kit qua hoat dQng kinh doanh hQ'pnhAt cua Cong ty qua cac nam

Dan vi: Tri(!u dang

a r :
t : "I', : ',' : -r : t' I..~ !•

~" "

TOng gia tri tal san 23,825,627 27,044,115 13.51% 26,932,953

Doanh thu thuan 3,938,662 3,301,484 -16.18% 3,358,$0

LQ'inhuan thuan tCrheat dOng kinh
1,567,030 1,098,617 -29.89% 1,075,982

doanh
j

LQ'inhuan khac 56,184 6,907 -87.71% 4,3184

TOng lQ'inhuan tnroc thu~ 1,623,213 1,105,524 -31.89% 1,080,356

LQ'inhuan sau thu(! cua cO dOng COng ty
1,304,930 909,201 -30.33% 876,5143

m~

Bi~n LNSTI Doanh thu thuan 33.08% 27.48% -16.93% 26.1%

NguOn:acrc htlP nMt kiem toen nam 2018, 2019 va acrc htlP nMt lOyke den Quy3i2020 cua $SI

Cac ch(rng quy6n rna cong ty da phit hanh con hl'u hanh tinh tai ngay 02111/2020:

~~
~,

;1 ( Iv 1~ l_ o , ~ 'f ! '1 -:;. • ," C; :j't"_ >'l,ro\' :;)~ I ' ht: : q_:J"' '~~_
l ,j;;'l" ~,~ ,,' , l: ~..~y~,{;~" ~ , , J ~ t:l' ,,,1'(' , 1 _I" ~;{", < =1'-

J \ I =-1 ~ {lrtlj 'I(~ ,,:1' ..r;! ~

1 Chung quyl!n CFPT2003 Mua 0.8357:1 41.787, 09/111 34.640 1.200 000
FPTI7M/SSI/CI 113 2020
EUiCASH-04 dOng

2 Chung quy~n CMBB2003 Mua 0.8696:1 15.652, 09/111 177.590 1.800 000
MBBI7M/SSI/CI 2 dOng 2020
EU/CASH-04

3 Chung quy~n CHPG2008 Mua 0.8181:1 22.906, 30/111 1.137.680 3.0001000
HPG/6M/SSI/CI 7642 2020
EU/Cash-05 dOng
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4 Ch(l'ngquy~n CMWG2007 Mua 0.9862:1 85.796, 30/111 91.730 1.200.000
MWG/6M/SSI/C 1 dOng 2020
IEU/Cash-05

5 Ch(l'ngquyen CSTB2004 Mua 1:1 11.000 30/111 1.858.690 5.000.000
STB/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-05

6 Chling quyen CTCB2005 Mua 1:1 22.000 30/111 1.583.200 1.800.000
TCB/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-05

7 Chling quy~n CVHM2002 Mua 1:1 77.000 30/111 871.240 900.000
VHM/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-05

8 Ch(l'ngquy~n CVNM2004 Mua 0.8098:1 95.547, 30/111 188.280 1.200.000
VNM/6M/SSI/CI 6575 2020
EU/Cash-05 dOng

9 Ch(l'ngquy~n CVPB2006 Mua 1:1 24.000 30/111 2.889.310 3.000.000
VPB/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-05

10 Chling quy~n CVRE2005 Mua 1:1 28.000 30/111 890.230 900.000
VRE/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-05

11 Ch(l'ngquy~n CHPG2013 Mua 0.8181:1 19.634, 01/121 46.940 1.800.000
HPG/4.5M/SSII 3693 2020
C/EU/Cash-06 dOng

12 Ch(l'ngquy~n CHPG2012 Mua 0.8181:1 21.679, 1S/01I 443.740 1.S00.000
HPG/6M/SSI/CI 6161 2021
EU/Cash-06 dOng

13 Ch(l'ngquy~n CHPG2015 Mua 0.8181:1 21.679, 01/031 356.590 1.800.000
HPGn.5M/SSII 6161 2021
C/EU/Cash-06 dOng

14 Ch(l'ngquy~n CHPG2014 Mua 0.8181:1 21.679, 19/041 174.010 1.800.000
HPG/9M/SSI/CI 6161 2021
EU/Cash-06 dOng

15 Ch(l'ngquy~n CMWG2012 Mua 4.9308:1 78.893 OS/021 688.570 10.000.000
MWG/5M/SSI/C dOng 2021
IEU/Cash-07

16 Ch(l'ngquy~n CPNJ2008 Mua 5:1 50.000 OS/021 838.670 10.000.000
PNJ/5M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-07

17 Ch(l'ngquy~n CVHM2007 Mua 5:1 75.000 08/021 3.011.890 10.000.000
VHM/5M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-07

18 Ch(l'ngquy~n CVJC2005 Mua 10:1 100.00 08/021 1.882.520 15.000.000
VJC/5M/SSIICI o dOng 2021
EU/Cash-07
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19 Ch(l'ng quytm CVNM2010 Mua 8.2034:1 90.237, 08/021 742.240 13.000.000
VNM/5M/SSIICI 7241 2021
EU/Cash-07 <16ng

20 Ch(l'ng quytm CMBB2011 Mua 1:1 16.000 12/031 22.600 3.000.000
MBB/5M/SSI/CI <16ng 2021
EU/Cash-08

21 Ch(l'ng quyem CMBB2010 Mua 1:1 16.000 14/061 270 3.000.000
MBB/8M/SSI/CI <16ng 2021
EUiCash-08 l

22 Ch(l'ng quyen CSTB2013 Mua 1:1 12.000 12/031 9.130 5.00d.000
STB/5M/SSIICI <16ng 2021
EUiCash-08

23 Ch(l'ng quyan CSTB2014 Mua 1:1 12.000 14/061 10 5.000.000
STB/8M/SSI/CI <16ng 2021
EU/Cash-08

3. TInh hlnh tai chinh

COng ty thl,l'c hi(m thanh toan <1(1nghan va <1ay<1ucac khoan nO'<1~nhan
COng ty thuc hi~n cac khoan phai n¢p thea lu~t <1inh.
TOng dl1 no vay (ngan hang, trsi phi~u): tal ngay 31/1212019:
Tlnh hlnh cOng no hi~n nay (tOng s6 no phal thu, tOng s6 no phai tra):

TOng nc phai thu
TOng nO'phai tra

16.656.164.101.627
tai ngay 31/12/2019

408,048,709,987
17,643,055,244,708

Bang 3: cac chi tieu tai chfnh chu y6u:
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TSL£) - Hang tOn kho 22,270,357,215,928 22,290,867,181,933
NO'ngcln han 13,469,410,255,114 16,409,540,660,284

3. ChTlieu v~ co cau vOn
- H(! sONO'ITOngtai san 61.57% 65.24%
- H(! sONO'NOn chu sa hCiu 160.2% 187.67%
4. ChTtiAu v~ kha nang sinh lai
- H(! sO LO'i nhuan sau thu~lDoanh 33.08% 27.48%thu thuan
- H(! s6 Looinhuan sau thu~N6n 14.34% 9.72%chu sa hCiu
- H(! sOLO'i nhuan sau thu~ITOng 5.47% 3.35%tal san
- H(! sO LO'i nhuan tCrheat dOng 0.40 0.30kinh doanh/Doanh thu thu~1n
- Thu nh$p tren cO phan (EPS) 2,428 1,663

NguOn: Sao cao tal chinh hO'p nhat killm toan 2019 SSI

Nam 2019 la met nam kinh doanh day khO khan v6'i S81 nol riAng va cac COng ty Chling khoan nol

chung do 51,1' sut giam rnanh cua thanh khoan thj tmang. Tal HOSE, khOi h.l'O'nggiao djch blnh quan

phiAn trong nam chi dCilt189,2 tri~u chling khoan, tU'O'ngling v6'i gia tri 3.765 tY VN£)/ngay, so v6'i

cung kY 2018 da sut giam 1~1nIU'O't17,8% v~ khOi IU'O'ngva 26,8% va gia trj giao djch. Gia trj giao djch

trung blnh ngay thOng qua giao djch kh6'p I';mh trAn 3 san cOng da giam 34% trong nam 2019 xuOng

cOn 149 tri(!u USD. TOng gia trj mua rOng cua nM dau tU' nU'ac ngoai chi ci~t 206 tri(!u USD trong

nam 2019, giam 89% so vai nam 2018. £)i~u ki';m thi trU'ang khOng thu$n IooicOng khi~n cac ho~t

ciOng huy ci¢ng vOn cO phan, chao ban ra cOng chung cua nhiau doanh nghi~p chju anh hU'ang tiAu

Cl,PC,khOng xuat hi~n nhCmg thU'O'ngVI,I cO gia trj cao kY Il,Ic nhU' nam trU'ac ciO.£)iau nay gay bat IO'i

cho cac hOCiltciOng kinh doanh cua cOng ty chling khoan, d$c bi$t nhCrng mang phl,l thuOc nhieu vao

thanh khoan va gia trj giao djch thj trU'ang nhU' mOi gi6'i chling khoan.

Sau khi cianh gia tinh hinh thi trU'ang 9 tMng ciau nam cO nhi~u anh hU'ang bat IO'it6'i ho~t ci¢ng kinh
doanh cua COng ty, tMng 10/2019, can cli uy quyen cua 8H£)C8, H£)QT SSI cia quy~t ciinh ciiau
chinh k~ ho~ch kinh doanh nam 2019 v6'i m¢t sO chi Mu: IO'inhu$n trU'6'c thua 2019 va mlic 1.100 tY
VN£), doanh thu v~ mlic 2.950 tY VND, tU'O'ngdU'O'ngv6'i mlic giam 35,3% va 21,9% so v6'i k~ hOCilCh
kinh doanh cie ra ciau nam. Kat thuc nam 2019, COng ty ghi nh;;'n doanh thu hoopnhat ci~t 3.308,6 tY
VN£), Iooinhu$n hO'p nhat tm6'c thu~ ci<;lt1.105,5 tY VN8 - ci<;ltk~ hO<;lchkinh doanh cia ciiau chTnh,vai
chi phi hO<;ltciOnggiCPOn ciinh so v6'i cung ky nam ngoai.

Hinh 8: K~t qua Kinh doanh giai cio~m2015-2019 (TY VN£»
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Hinh 9: CO' cAu doanh thu hQ'p nhAt nam 2019 -
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• DVCK • £>4u hr • Ngu~n von & KDTC • SSIAM • 16& khac

Tral qua gan 20 narn tMng tram cling thj trLPcmgch(rng khoan, SSI nhan ajnh a~y la thai ai~m kh6

khan nhLPngcOng chfnh la co hOi. GOng ty ki~n djnh oi theo hLP6'ngda d~ng h6a san pham djch VI,I

thu¢c cac mang kinh doanh chfnh bao gOm Djch VI,I Gh(rng khoan KMch hang Ca nhan va Djch VI,I

Ch(rng khoan Khach hang TOchoc (mOi gi6'i, lU'u ky, tLPvan dau tLP),Djch VI,I Ng~n hang Dau tU' (tLP

van tal chfnh cho khach hang doanh nghi~p), Dau tLP,NguOn vOn va Kinh doanh Tal chfnh, va Quan

Iy Qu9, nham cung cap cho Khach hang tron g6i djch VI,I, giup cho Khach hang c6 th~ tOi LPUh6a vOn

dau tU' va linh hoat kinh doanh. DOng thai, narn 2019, GOng ty danh nhi~u nguOn h,l'c nghi~n c(ru,

-
I
i-
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phat tri~n san pham mot, xay dl,l'ngh~ thOngcOngnght;JthOngtin song song vai nang cao chat 1U'Q'ng
!1¢ingu nhan Sl,l'nharnsan sang cap (J'ngt6t nhat yau cau cua KMch hang trong thai kY maL

.~

J \..
.... ;~
)
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cAc THONG TIN VE CHlrNG QUYEN CO BAo E>AM

1. Thong tin chung v6 ch(rng quy6n co bao dam phat hanh
Ten chung quy6n: Chung quy6n VREJSM/SSI/C/EUlCash-09

I
I

.:. T~n (ma) chling khoan co sa: VRE

.:. TO chlic phat hanh chling khoan cc so: COng ty cO phan Vincom Retail

.:. Loai chling quyen: chling quyen mua

.:. Ki~u thuc hi~n: chau Au

.:. PhLPO'ngthlic thl,l'Chi~n chling quyen: thanh toan tien
(. ThaihCiln:8thang

.:. Ngay phat hanh dl,l' kien: trong thang 11 narn 2020

.:. Ngay giao djch cuOi cling dl,l' kien: trong thang 07 narn 2021

.:. Ngay dao han dl,l' kien: trong thang 07 nam 2021

.:. TY I~ chuy~n dOi: 1:1 (01 chung quylm dOi 01 cO phieu) I

.:. Gia thl,l'c hi~n dl,l' kien: trong khoang gia tll' 9.000 (chfn nghln) dOng/cO phan den 31.000 (ba
mLPO'imOt nghln) dOng/cO phan

.:. Gia trj tai san bao dam thanh toan dl,l' kien: 50% gia trj chling quyen dU'Q'cphep chao ban ;

.:. Gia chao ban dl,l' kien: trong khoang gia tll' 1.000 (mOt nghln) dOng/ch(rng quyen den 5.000 (nlm
nghln) dOng/ch(rng quyen r

.:. TOng sOILPQ'ngchao ban: 5.000.000 (nam tri~u) chung quyen

.:. TOng gia trj chao ban dl,l' kien: tll' 5.000.000.000 (nam tY) dOng den 25.000.000.000 (hai m~O'i
~m~ I

.:. ThOng tin ve cac dQ't phat hanh ch(rng quyen cling IOCilitrLPac d6: £>ay la Ian phat hanh Ian 4au
ma chling quyen nay ,

I
I
I
I
I
I

2. Thong tin v6 chung khoan cO'sa

I
I
I

Chling khoan cO' sa la cO phieu: VRE cua COng ty cO phan Vincom Retail
M(rc vOn h6a: 57,489 tY VND (tCilingay 30/10/2020)

Tfnh thanh khoan, tlnh hlnh bien dOng gia trong nam

• KhOi ILPQ'nggiao djch trung blnh trong nam: 2,937,000 cO phieu
• Gia giao djch cao nhAt trong nam: 37,500 VN£>
• Gia giao djch thAp nhAt trong nam: 17,700 VN£>

I

o

I
I
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I
I
I • LTnhvue hoat <tOng:Vincom Retail Is COng ty heat <tOngchu yllu trong ITnhVl,l'C tU' vAn,

mOi gi6'i, <tau gia bAt dOng san, <tau gia quylm sli dl,mg <tAt, kinh doanh bAt <tOngsan ...
Ngay 06/11/2017, Vincom Retail chfnh therc ni~m yet cO phieu tr~n thi truang cherng
khoan Vi~t Nam v6'i ma cherng khoan VRE.

• KlIt qua heat dOng kinh doanh:

Thai di~m nlern yllt Ian <tau cua cherng khoan co sa: 06/11/2017
Chi 56 giatthu nhap (PIE) tal thai <ti~m th6ng k~: 25.39

I
I
I
I

cac chi tieu Nam 2018 Nam 2019

1. Chi tieu vA kha nang thanh toan

- H~ 56 thanh toan ngan han 1.14 1.06

- H~ 56 thanh toan nhanh 0.99 0.85

2. Chi tieu vA eo cAu van

- H~ 56 NO'I TOng tai san 0.26 0.25

- H~ 56 nQ'1 V6n chu sa hCl'u 0.36 0.33

3. Chi tieu vi kha nang sinh lai

- H~ 56 LO'inhuan sau thulll Doanh thu thuan 0.2645 0.308

- He 56 LO'innuan sau thuel VCSH 8.46% 10.58%

- H~ 56 LO'inhuan sau thuel TOno tsi san 6.24% 7.96%

- He 56 LQ'inhuan tLl' HDKD/Doanh thu thuan 39.91% 47.56%

- Thu nhap fren cO phan (EPS) 1,228 1,226

I
I
I
I

I

-' ; fr,' " '_(r'·,1: J;' , ) -l' ., , • I ,
L - ~
TOng gia trj tsi san 38,683.68 35,838.69 -7.35% 40,079

VOn chu sa hCl'u 28,509.28 26,953.51 -5.46% 28,361

Doanh thu 9,123.95 9,259.26 1.48% 1,760

LQ'inhu$n trU'6'c thull 3,052.79 3,575.94 17.14% 716
Chi phi thue thu nh$p (639.56) (724.01) 13.20% (144)
doanh nghi~p
LO'inhu$n sau thue 2,413.23 2,851.93 18.18% 572
TY Ie lQ'inhu$n sau thue 8.46% 10.58%
tr~n v6n chu sa hCl'u

I

I
I
I
I
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3. Thai gian phan ph6i ch(Pngquy~n

Trong v6ng t6i ~a mLPailam (15) ngay k~ tll' khi nhan CLPOOcGiay chling nhan chao ban chq,ng
quy~n tll' Oy ban chling khoan nha nuoc, SSI se til!n hanh phan ph6i chling quy~n cho ~ha
~au tLP.Thai gian phan ph6i cu th~ se theo ThOngbao phat hanh cua SSI -

I4. Dang ky mua chlPngquy~n

Thong bao phat hanh ehiPng quy~n

Trong thai han ba (03) ngay lam vi~c kll tll' ngay ~LPOOCcap Giay chling nhan chao ban chJng
quy~n, to chuc phat hanh cOngb6 Ban cao bach vij Ban thOngbao phat hanh trim trang th4ng
tin ~i~n tli cua Sa Giao dich chling khoan va cua to choc phat hanh theo quy cjnh phap I~~t
v~ cOngb6 thOngtin trim thj trLPangchling khoan. '

£)ja ciim ding ky mua ehiPng quy~n

Nha cau tLP~ang kY mua chling quy~n t~i HOisa, tat ca cac Chi nhanh, Ph6ng giao dj~h,
Website www.ssLcom.vn clla COngty COphan Chling khoan SSI va kllnh online t~i SSI Web
Trading

Phll'O'ng thlPc thanh toan

Cac phLPO'ngthlic thanh toan mua chling quy~n nhLPsau:

NOpti~n vao tai khoan chi dan.

Chuylln khoan: tll' tai khoan ngan hang vao tsi khoan chi dan, ho~c tll' tai khoan ch~ng
khoan clla nha ~au tLPt~i SSI vso tai khoan theo chi dan. .

Toan bOs6 ti~n thu ~LPOOctll' ~Q't chao ban phai CLPOOcchuylln vao tsi khoan phong ~oa
nMn ti~n mua chling quy~n.

I
I

Thanh toan
i

Ti~n thanh toan mua chling quy~n can CJLPOOCghi nhc\'lnvao tsi khoan clla to chlic phat h~h
trLPcYC16h ngay lam vi~c cu6i cling trong ngsy nh~n cang kY mua cu6i cling. Cac I~nh th . h
toan CLPOOcghi nh~n vao tai khoan chi dan sau thai h~n thanh toan se CLPOOccoi la khOngh p
I~. I

Trtrang hoops6 ti~n thl,l'ctl! thanh toan vao tai khoan chi dan khac s6 ti~n ghi trlln Giay cahg
ky mua chling quy~n c6 bao CJam,s6 ILPoongchling quy~n CLPQ'cphan ph6i dl,l'atrlln gia trj n~o
hO'ngiCias6 ti~n thanh toan va gia trj CJangky mua chling quy~n.

I
I

Cae I,nh ding kY mua ehiPng quy~n khOng hQ'pIt:

L~nh CJangkY mua chling quy~n nho hO'nI~nhc~t t6i thi~u;

I
I
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I
Nha f)su TU' oa lam I~nh thanh toan nhU'ngkhOngghi phi~u I~nh oang ky mua ch(l'ng
quy~n;

L~nh thanh toan ghi sai NOidung chuyan ti~n;

L~nh thanh toan oU'Q'cghi nhan vao tal khoan 551 sau thai han thanh toan:

Giay dang ky mua chung quy~n c6 bao dam ghi sai NOidung thOngtin.

Nguyen tic phin ph6i cherng quyAn

Trong trU'ang hop tong so 1U'Q'ngch(l'ng quyen dang ky mua cua tat ca cac nM dau tU' Ian
hon s6 1U'Q'ngchao ban, chung quylm SEl dU'Q'cphin ph6i theo tY I~. 56 ch(l'ng quy~n nha dau
tU' nhan dU'Q'cSEl dU'Q'ctrnh = s6 1U'Q'ngch(l'ng quy~n nha dau tU' dang ky mua * (tong s6
1U'Q'ngchao banI tong 56 1U'Q'ngch(l'ng quy~n dang kY mua hop I~cua tat ca cac nha dau tU').

Nguyen tic gia phan phOi cherng quyAn

Gia phan ph6i ch(l'ng quy~n SEl la mOtmoe gia duy nhat dU'Q'c551 thOng bao tc;liThOng bao
phat hanh ch(l'ng quyen sau khi 551 dU'Q'Ccap Giay ch(l'ng nh$n chao ban ch(l'ng quyen.

Nguyen tic lam trim: s6 1U'Q'ngchCrngquylm pMn bo cho nM dau tU'SEl dU'Q'clam trOnd~n
hang chl,lcvai nguyen tac lam trOnxuong. Phan Ie dO'nvi sa bi huy boo

Xac nh~n kit qua phin phOi cherng quyAn: trong vOng02 ngay lam vi~c sau ngay k~t thuc
dang ky mua ch(l'ng quyen, 551 sa gifi thOngbao dl,l' ki~n k~t qua phin phoi ch(l'ng quy~n tai
nha dau tU'qua hlnh th(l'c thU'di~n tl) (email).

K~t qua phin phoi ch(l'ng quy~n chfnh th(l'c SEl do Trung Tam LU'uKy Ch(l'ng Khoan thl,l'chi~n
phin be,trl,l'c ti~p vao tai khoan ch(l'ng khoan cua Nha dau tU'da dang kY ti;li Giay dang kY
mua ch(Pngquy~n c6 bao oam.

56 IlI'Q'ngchu.ng quyAn d~t mua tOi thi6u: 100 ch(l'ng quy~n

Thc)oih~n va cach thu.c tra I~i tiAn d~t mua ch(Png quyAn

TrU'ang hQ'pI~nh dang ky mua ch(l'ng quy~n khOnghQ'pI~I ho~c dU'Q'cpMn phoi theo tY I~,
trong vOng05 ngay lam vi$c sau ngay k~t thuc oang ky mua ch(Pngquy~n, To ch(l'c pMt hanh
SEl chuyen tra Ii;liti~n cho nha dau tU'theo hinh th(l'c chuyen khoan ve tai khoan nha oau tU'oa
oang ky trong Giay dang ky mua ch(Pngquyen c6 bao oam.

Quy trinh d~t mua ch(Png quy6n c6 bao dam khi 551 pMt hanh nhU'sau:

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

sU'oc 1: Nha diu tU' nh~n va di~n day du thOng tin vao "GIAy £lANG KY MUA
CHlrNG QUY~N co sAo £lAM" theo m§u

I
sU'oc 2: Nha diu tU' nQp tiAn m~t ho~c chuy~n khoan din tai khoan c6 thOng tin
nhU'sau:

I
I
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I
I
I

Ten ngLrO'ithu hLrang: COng ty COphin Cherng khoan SSI

se tal khoan: 22210003842828

Tal Ngfm Hang: Dau tLr& PMt trit\n Vi~t Nam, CN Thanh Xuan

<Ten nha dau tu> <s6 CMND> n¢p tilln mua <SOILroong
N¢i dung: ch(J'ngquylln c6 bao dam> Ch(J'ngquylln <Ma chling

quy~n> <Ten to chec phat hanh>

Vidl,l: Tran Van A, CMND 012345678, ne)pti~n mua 5000
ch(J'ngquy~n XXXX CTCP YYYY

1
I

I
I
I
I

BlI'C7c3: Nha diu tLP ne)pBe)hOso £)ing ky MUA cherng quyAn co bao dam lfi tac
Quiy DVKH ella SSI

LLfUy: NhB (f~u tir chu~n bi (1~y (fu BO HO sa f)ANG KY MUA CHUNG QUY~N CO ~o
£JAMkhi n()p, bao g6m: i

I
I

• 02 Ban chfnh "Giay dang ky mua ch(J'ngquylln c6 bao dam" hoopI~
• 01 Ban sao giay n¢p tilln m~t hoac uy nhlern chi
• 01 Ban sao hop I~CMND
• 01 Giay uy quy~n (n~u c6)
• 01 Ban sao hop I~ Giay xac nhan Ma sOgiao dich tty VSD & H¢ chi~u (danh cho NPT

NLracngoai) f.1

• 01 Giay xac nhan tty ngan hang v~ viec rna tai khoan g6p v6n mua cOphan (CCA) h I ~c
tai khoan vOndau tLrgian ti~p (danh cho NDT NLrac ngoai)

• 01 Ban sao hOOpI~ giay dang ky rna tai khoan n~u Nha dau tLrdang ky tai khoan ILruiky
chling quy~n t~i CTCK khOngphai SSI (n~u c6) i

I
I£)Oiv6'i ea nhan:

I
I
I

£)Oivai phap nhan: I

WWW.SSI.COM.vN

• 02 Ban chfnh "Giay dang ky mua ch(J'ngquy~n c6 bao dam" hoopI~
• 01 Ban sao hOOpI~Giay chling nhan dang ky doanh nghi~p
• 01 Ban sao hoopI~ cac lo~i giay to' li~n quan d~n thay dOithOngtin dang kY doanh nghl~p

(nllu c6)
• 01 Ban sao Giay n¢p tilln m~t ho~c Oy nhi~m chi
• 01 Ban sao CMND ho~c H¢ chi~u cua ngLrO'id~i di~n phap luat
• 01 Ban sao Giay uy quylln cho ngLrO'id~i di~n thay m~t to chlic .
• 01 Ban sao hOOpI~Giay xac nhan Ma sOgiao djch tCP VSD (danh cho NDT NlPac ngoai)

il54
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• 01 Giay xac nhan tCl'ngfm hang ve vi~c ma tai khoan g6p vOnmua co phan (CCA) hoac
tal khoan vOn(fau tU'gian ti~p (danh cho N£>TNU'6'cngoai)

• 01 San sao hop I~ giay (fang ky ma tal khoan n~u Nha (fau tU'crangky tai khoan lU'ukY
ch(rng quyen tal CTCK khOngphal SSI (n~u c6)

LU'uy: Khi difJn Gi~y dang ky mua, Nha d~u tir dang ky nh~n K~t qua Phen ph6i dv ki~n
qua email (dU.Q.cgi.pisau khi k~t thuc d¢ Phat hBnh) va nMn K~t qua PhBn ph6i chinh
tiurc qua SMS (dU'Q'Cgui sau khi k~t tiuu: LU'uky tv dong).

5. ThlfC hi~n ch(Pngquy&n

5.1. Tr....ang hQ'pthanh toan bAng ti6n:

5.1.1. Quy trinh thanh toan:

(1) To chuc phat hanh (TCPH) gui hOsa thOngbao thvc hi~n ch(rng quyen (fay (fu, hop
I~(f~n VSD ch$m nhat bay (07) ngay lam vi~c trU'6'cngay (fang ky cuOicung, trong (f6
c6 cac thOngtin sau:

- ThOngtin ve ngay (fang ky cuOicung: Ngay (fang ky cuOicung 113 ngay lamvi~c th(r
2 sau ngay giao djch cuOi cung t~i SGDCK. TrU'cmghQ'pthl,l'c hi~n ch(rng quyen
do (fao h~n, ngay (fang kY cuOicung 113 ngay (fao h~n ch(rng quyen.

- ThOng tin ve ngay thanh toan: Ngay thanh toan la ngay lam vi~c th(r 5 k~ tCl'ngay
(fang kY cuOicung

(2) TCPH gui van ban thOngbao ve gia thanh toan ch(rng quyen (f~n VSD chcilmnhat vao
ngay (fang ky cuOicung.

(3) Vi~c thanh toan cho ngU'ai So' hCruch(rng quyen chi ap dl,lng trong trU'ang hQ'pch(rng
qUYEmc6lai.

(4) Trong v6ng mOt(01) ngay lam vi~c k~ tCl'ngay nh$n (fU'Q'chOsa (fay (fu, hQ'p1$ cua
TCPH, VSD I$p va gui cho HSX va cac Thanh vi~n ThOngbao ve vi~c chOtdanh sach
ngU'ai So' hCru(f~ thl,l'chi~n ch(rng quyen.

(5) Ch$m nhat vao 9h ngay lam vi~c sau ngay (fang ky cuOi cung, VSD I$p va chuy~n
Danh sach ngU'ai So' hCruch(rng quyen lU'uky dU'6'id~ng ch(rng tCl'(fi~n tu cho thanh
vi~n lU'uky, to ch(rc ma tai khoan trl,l'cti~p.

(6) Thanh vi~n lU'u kY (TVLK), to ch(rc rna tai khoan trl,l'c ti~p c6 trach nhi~m (fOichi~u
thOngtin ngU'ai So' hCruch(rng khoan trong Danh sach do VSD cung cap v6'i thOngtin
do thanh vien lU'uky, to ch(rc ma tai khoan trl,l'cti~p (fang quan Iy va gui cho VSD
ThOngbao xac nMn dU'6'id~ng ch(rng tCl'(fi$n tu ch$m nhat vao 11hOOngay lam vi~c
lien ke sau ngay oang ky cuOicung (f~ xac nhii'mchap thu$n hoi;ic khOngchap thu$n
cac thOngtin trong Danh sach. TrU'ang hQ'pkhOngchap thu$n do c6 sai s6t hoi;ic sai
I~ch sOli~u, Thanh vi~n lU'uky, to ch(rc ma tai khoan trl,l'cti~p phai gui them cho VSD
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I
II

van ban trong c!Oneu rOcac thOngtin sai sot hoac sai I$ch c!ll phOihop vai VSD ctillu
chinh. Ngay sau khi c!illu chlnh, VSD sa cung cap lal Danh sach c!a hi$u chinh d~ai
dGlngchling tll' c!i$ntll' cho TVLK, to choc ma tai khoan tn,rc til~p.

(7) Vao ngay lam vi$c thli 02 sau ngay c!angky cuOi cung, VSD gll'i TCPH Danh s~ch
tOnghop nglPaisa h(iu chling quy6n. .

(8) TCPH gui ThOngbao xac nhan Danh sach tOnghop nglPai sa h(iu chling quy6n tho
VSD cham nhat vao ngay lam vi$c thli 03 sau ngay c!ang kY cuOi cung. TrlPang ijQ'P
khOngchap thuan thOngtin trong Danh saoh, TCPH phai gll'i thOngbao bang van ~an
cho VSD neu rOIy do. !

I
I
I
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(9) Trong yang mOt (01) ngay lam vi$c sau ngay nhan c!lPQ'cThOng bao xac nhan ella
TCPH, VSD gll'i van ban thOngbao cho Thanh vien IlPUkY, to chlic ma tai khoan tIVc
ti~p cOlien quan xac nh~n vi$c phan bOti6n do thl,fc hi$n chling quy~n. ~.

"(10)CMm nhat hai (02) ngay lam vi$c trU'ac ngay thanh toan ti~n, TCPH chuylln c!1IsO
ti~n thanh toan cho nglPai sa h(iu chling quy~n IlPUky vao tai khoan tilln theo th ng
bao clla VSD. Truang hQ'pch~m chuylln tilln thanh toan, ch~m nhat mOt (01) n!!lay
lam vi$c truac ngay thanh toan, TCPH phai thOngbao bang van ban cho VSD ney rO
Iy do ch~m chuylln ti~n. can cli vao cOngvan clla TCPH, VSD sa thOng bao ,ho
TVLK, to chlic ma tai khoan trl,fc ti~p cOlien quan. i

(11) Ti6n thanh toan cho nglPai sa h(iu_chling quylm IlPUky c!lPQ'cVSD pMn bOvaol tai
khoan clla TVLK, to chlic ma tai khoan trl,fc ti~p lien quan trong ngay lam vi$c I,~n
trlPac ngay thanh toan. TVLK chiu trach nhi$m pMn bOti6n cho khach hang sa 1(iU
chling quy~n lU'ukY trong ngay thanh toan. .

(12) TrlPang hQ'pTCPH thOngbao chling quylln khOngcOlai va khOngphai thanh toan ¢ho
ngU'ai sa h(iu chling quy6n, trong yang 01 ngay lam vi$c sau ngay nMn c!lPQ'c~an
ban clla TCPH, VSD gll'i thOng bao cho SGDCK va cac Thanh vien vll vi$c hllY Q't
chOtdanh sach thl,l'chi$n chling quy6n. I

- SOti6n thanh toan cho mOtc!O'nvi chling quy~n la sO ti6n tren mOtc!O'nvi ch~ng
quy6n trong trlPang hQ'pGia thanh toan Ian hO'nGia thl,fc hi$n, c!lPQ'ctrnh tll' ch1nh
Ili!chgi(ia Gia thanh toan va Gia thl,fChili!n,bang [(Gia thanh toan - Gia thl,fc hili!·) I
Ty 1$chuyl!n C!Oi].

!

- SOti6n thanh toan rang la sOti~n thanh toan giam trCrcac chi phi thl,fc hili!nqu~lln
(n~u cO).

- TrlPang hQ'pnha c!autU' khOngC!~tIli!nhthl,fc hili!n chling quy~n, chling qUYllnfCO
lai c!lPQ'ctl,f c!Ongthl,fc hi$n theo phU'O'ngthlic thanh toan bang ti6n vao ngay 0

hGln.
,
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5.2. Cac bi~n phap xU>Iy trong tnJ'CrnghQ'pto ch(l'c phat hanh mAt kha nang thanh toan:

Khi COng ty bi mat kha nang thanh toan, hoac thuc hi~n chia tach, hop nhat, sap
nhap, giai th~, pha san thl vi~c bao dam quytm lQ'icho nha dau tU' sa hCruchung
quy~n dLPQ'cthuc hi~n theo quy djnh cua phap lu$t c6 Ii~n quan ap dl,mgd6i v6'i chu
no c6 bao dam met phan va phLPO'ngan chia tach, hop nhllt, sap nMp, giai th~ hoac
pha san va cac quy djnh v~ Xli' Iy trU'ang hop d~c bi~t t~i Di&u 15 ThOng tLPs6
107/2016rrT-BTC hU'6'ngdan chao ban va giao dlch chung quy&nc6 bao dam va cac
quy djnh sua dOi,bOsung (nau c6).

6. Quy6n cua ngU'cYiscYhi'Pu eh(vng quy6n

Quy~n cua ngU'ai sa hCfucherng quy&n mua: ngU'ai sa hCfuchCrngquylm mua dLPQ'c
nh$n khoan ti~n ch~nh lech khi gia cua chCrngkhoan cO'sa cao hO'ngia thl,l'chi~n t~i thai
di~m thl,l'chi~n;

TrU'ang hQ'pkhOng du tai san da thanh toan thl,l'c hi~n chCrngquy~n, vi~c giai quy~t
quy~n lQ'icho ngU'ai sa hCruchCrngquy~n thl,l'chi~n theo quy djnh phap lu~t li~n quan ap
dl.lngd6i v6'i chu nQ'c6 bao dam mOtphan;

Trong trU'ang hQ'pchCrngquy~n bi huy niem y~t do to chCrcphat hanh d1nh chi, t~m
ngCrngho~t dOng;hQ'pnhat, sap nh~p, giai tha, pha san ho~c bi thu hOiGiay phep thanh
I~p va ho~t dOng;khi bi phat hi~n hOsO'dang ky chao ban chCrngquy&n c6 nhCfngthOng
tin sai I~ch, b6 s6t nOidung quan trQngc6 tha anh hU'ang t6'i quy~t dinh dau tU'va g~y
thi~t h~i cho nha dau tU';do chCrngkhoan cO'sa bj huy ni~m yat; ho~c khOngtha xac dinh
dU'Q'cchi 56 chCrngkhoan vi cac nguy~n nhan bllt kha khang da dU'Q'cquy dinh ra t~i bO
nguyen t1§cv~ xac dinh chi 56; ho~c do Sa Giao djch ChCrngkhoan xet thfly can thiat d~
bao ve quy~n lQ'icua nha dau tU'.

Cach tinh gia thanh toan chCrngquy~n cho ngU'ai So' hCfuchCrngquy&n ka tCrngay huy
ni~m yat c6 hieu h,J'cnhU'sau: Sll' dvng cOngthCrcBlack Scholes:

V6'i:

Trong d6:

C: Gia thanh toan cua chCrngquy~n mua t~i ngay huy niem yat chCrngquyan c6 bao

dam;
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N(d1), N(d2): Xac suat phan ph6i chuan trch lOy;
I

X: Gia thuc hi~n cua chCmg quylm; II

S: Gia chCrng khoan co So' tal ngay giao djch lian truac ngay hllY ni~m y~t chCrng quylln
c6 bao <1am; I

T: Thai gian con lal <1lm khi <1aohan: la s6 ngay k~ tl) ngay tlnh toan c1~nngay c1aot:" an
chCrngquyan; i

rc: Lai suat phi rlli ro (TCPH SLPdl,lng lai suat VNIBOR kY han 1M); I

I

VNIBOR 1M (3% to 4%). .

a: <1¢bi~n <1¢nggia kY vQng cua chCrng khoan co So' (TCPH SLP dl,lng eo bi~n c1¢ng~ia

cua chCrng khoan co So' trong qua khCr<1~dl,l' bao moe bi~n c1¢ngcua chCrng khoanicO'
So' trong tl1O'ng lai). . !

Volatility 40% - 60%

Gia trj h~ sO delta cua chCrngquyan mua theo cOng thCrcBlack Scholes:

DeltaCALL = N (d1)

Trong c16:

DeltaCALL Is gia tri delta cua chCrngquylln mua.

N(d1) la xac suat pMn phOi chuan trch lOy, vai d1 c111Q'

c xac c1jnhtheo cOng thCrcc1jnhgia Black Scholes.

k: tY I~ chuyin c10iclla CW va cO phi~u
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7. £>i6uehinh eh(Pngquy6n

1.1.1. Cac tru'C7nghQ'pdiAu chinh chung quytn: Gia chling khoan co sa bj di~u chinh do
to chec phat hanh chling khoan co sa chia cOtlic bang ti~n mat, phat hanh cO phi€!u
d~ tra cO tlic, phat hanh cOphi€!ud~ tang vOncOphan tu nguOnvOnchu sa h(iu, phat
hanh cO phieu mot. Cac trlYO'nghop di~u chinh khac sa can c(l' theo quy€!tdjnh di~u
chinh cua SGDCK.

1.1.2. COng th(l'c di~u chinh gia thuc hi~n va tY I~ chuy~n dOi khi cJj~uchinh ch(l'ng quy~n
nhu sau:

Gia thvc hi~n mol = Gia thl,l'chi~n cOx (Gia tham chi€!uda di~u chTnhcua tai san
ca sa ti;li ngay giao djch khOng hlYang quy~nl Gia tham chi€!u chlYa di~u chinh
cua tai san ca sa ti;li ngay giao djch khOnghlYangquy~n)

TY I~ chuy~n dOi rna = TY I~ chuy~n dOicOx (Gia tham chi€!uda di~u chinh cua
tai san ca sa tiili ngay giao djch khOnghlYangquy~nl Gia tham chi€!uchlYadi~u
chinh cua tai san ca sa ti;li ngay giao djch khOnghlYangquy~n)

8. Caekhoan thu~, phi, I~ phi, gia djeh vl:JliEmquan:
Theo COngvan sO1468/BTC-CST v~ vi$c chinh sach thu€!dOivai chling quy~n c6 bao dam ban
Mnh ngay 05 thang 02 nam 2018 hlYangdan v~ thu€!gia trj gia tang, thu€!thu nh<;ipdoanh nghi~p,
thue thu nh~p ca nhan dOivai ch(l'ng quy~n co bao dam. CI,Jth~ nhlYsau:

a) TrlYO'nghQ'ptrlYac ngay dao hi;ln,nM dau tlYchuy~n nhlYQ'ngch(l'ng quytm

Do ch(l'ng quy~n co bao dam dlYQ'cgiao djch tlYO'ngtl,l'nhlYch(l'ng khoan cO'sa n~n khi
chuy~n nhlYQ'ngch(l'ng quy~n c6 bao dam thi thu nhc\3ptu khoan chuy~n nhlYO'ngch(l'ng
quy~n sa ap dl,mg thu€!dOi vai chuy~n nhlYQ'ngch(l'ng khoan, dlYQ'cxac dinh bang gia
chuy~n nhlYO'ngchling quy~n c6 baa dam tung Ian nMn (x) vai thue suat 0,1%. Trang
d6:

Gia chuy~n nhlYQ'ngch(l'ng quy~n c6 bao dam tl)ng IfIn la gia khap ltilnh ch(l'ng quy~n
tr~n Sa giao djch ch(l'ng khaan nhan (x) SOIlYQ'ngch(l'ng quyan.

b) TrlYO'nghQ'ptmcYcngay dao hGln,ch(l'ng quyan bi huy niem yet

Thu nh~p tu chuy~n nhlYQ'ngch(l'ng quy~n dlYQ'cxac dinh b~ng gia chuy~n nhlYQ'ng
ch(l'ng quy~n c6 bao dam tung Ian nhan (x) vai thue suat 0,1%.

Theo quy dinh t1;lidi~m a, b, e khaan 1 f)i~u 9 ThOng tlY 56 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cua Bo Tai chfnh hlYangdan chao ban va giaa djch ch(l'ng quy~n co bao dam
thl gia chuy~n nhlYQ'ngch(l'ng quyan c6 bao dam la:

+ Gia mua 19itheo m(l'c gia thj trlYO'ngcua to ch(l'c phat hanh thOngqua hOfiltdong t1;lOlc\3p
thi trlYO'ngnhan (x) s6 IlYQ'ngch(l'ng quyan (trlYac ngay huy ni~my€!tc6 hi~u Il,I'c);hoi;ic
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+ Gia thanh toan ch(Pngquyl!mdo to chec phat hanh cOng b6 nhan (x) se 11IQ'ng
quyen (sau ngay hUynillm y~t c6 hi(!u h,J'c).

Gia thanh toan cua ch(Png quyen theo quy ajnh tal khoan 3 £)ieu 9 ThOng tll"! 56
107/2016ITT-BTC.

c) T~i thai ai~m nha aau tll thuc hi(!n quyen I

Do hi(!n hanh mai quy ajnh thuc hi(!n quyen chuy~n giao bang tien nen thai di~m that
sinh thu nhap la thai di~m nha a~u tll thvc hi(!n quyen. T:;Ii thai di~m thee hi(!n qu en
chuy~n giao bang tien, thu nhap cua nha dau tll' ap dl,mgmoe thu~ suat 0,1% trlln ,gia
chuy~n nhllQ'ngch(Pngquyen c6 bao aam tung Ian. Trong a6, gia chuy~n nhll'Q'ngchl(png
quyen c6 bao aam tung Ian bang gia thanh toan cua ch(Pngkhoan co sa nhan (x) (S6
Ill'Q'ngch(Pngquyen chia (:) cho Ty I(!chuy~n aOi).

Gia thanh toan clla ch(Pngkhoan cO'sa do Sa giao djch ch(Pngkhoan cOng b6 theo ~uy
ajnh t:;li£)ieu 14ThOngtll 56 107/2016ITT-BTC.

LlI'u 'I: trong mOt56 trll'ang hQ'p,56 tien thu~ phai n(lp c6 th~ cao hO'n56 tien thanh t~an
ma nha Cf~utl.l' nMn CfllQ'Ctu to ch(PcpMt hanh, phl,Jthu¢c vao tll'O'ngquan giCYaIgia
thanh toan clla ch(Pngkhoan cO'sa va tY I(! chuy~n CfOi.

BANCAoB~CH
CHAo BAN CHUNG QUY~N co BAo DAM

d) Thai Cfi~mxac Cfjnhthu nh~p trnh thu~ Cf6ivai nha Cfautll
,

Thai di~m xac Cfjnhthu nh~p trnh thu~ la thai Cfi~mnhe Cfautll' chuy~n nhll'Q'ngch(Png !

quyen mua trlln h~ th6ng giao djch clla Sa giaa djch ch(Pngkhoan hocilcthai di~m Ch(P~9
quyen bj hllY nillm y~t hocilcthai di~m nhe Cfautll' thllc hi(!n quyen. '

Gia djch Vl,Jtrong ITnhVIICch(Pngkhoan ap dl,Jngt~i cac to ch(Pckinh doanh ch(Pngkhoan, n,an
hang thll'O'ngm~i tham gia vao thj trll'ang ch(Pngkhoan CfllQ'Cquy Cfjnhchi ti~t t:;liBi~u gia ban h$nh
kem theo ThOngtll' s6128/2018ITT-BTC ban hanh ngay 27/12/2018

C~n c(Pvao m(Pcgia t6i Cfa,khung gia quy Cfjnht:;li ThOng tll' nay, cac to ch(Pccung cap djchlVl,l
trong linh VIICch(Pngkhoan quy Cfjnht:;li£)ieu 2 ThOngtll nay quy~t djnh m(Pcgia Cl,lth~ pM ~Q'P
vai thllc t~ cung (Pngdjch Vl,lva quy Cfjnhclla phap lu~t va gia, phap lu~t c6 lilln quan. I

IGia djch Vl,Jtrong ITnhVIICch(Pngkhoan quy djnh t~i ThOngtll' nay la gia khOngchju thu~ gia trj ~ia
t~ng theo quy Cfjnht:;liLu~t Thu~ gia trj gia t~ng va v~n ban sua CfOi,bOsung (n~u c6). I

!

I
I

9. Ho~tdQng~o I~pthi trlJ'ang
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fJieu 6 NghTavu y~t gia teo I~p thi truUng t9i Quy cM hoe: d(>ngt90 I~p tn! truUng va phOng
ngifa rui ro ca« TCPH chCmgquyen c6 Mo dam tei S& Giao Dich ChU'ngKhoan Thanh phd
H6 ChI Minh quy dinh nnu sau:

9.1. Nghia v\I yit gia tao I~p thj tru'C7ng

TO choc phat hanh phai tham gia dilit I~nh tao I$p thi trU'ang trong yang (05) phut k~ tCY
khi c6 mOttrong cac Sl,l'vi~c sau day xay ra:

Chi c6 I~nh ben mua hoac ben ban ch(l'ng quy€m;

KhOngc6 I(mh ben mua va ben ban ch(l'ng quy~n;

TY I~ chenh I~ch gia tr~n thj trU'angvU'Qiqua 5%. TY I~ chech I~ch gia la tY I~ ph~ln
tram cua (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia d~t I~nh, t6 chuc tao I~p thj tmang phai tuan thu:

KhOi1U'Q'ngmoi I~nh tOithi~u la 100 ch(l'ng quy~n;

LO<;liI~nhsCPdl,mgla I~nh giai h<;ln;

Gia d;;itI~nh phai dam bao khOngvU'Q'ttY I~ ch~nh I~chgia;

Tmang hQ'pkhOngc6 I~nh mua va I~nhban ch(l'ng quy~n, to ch(l'c ti;lo I~p thi trU'ang
phai y~t gia hai chi~u (d~t ca I~nhchao mua va I~nhchao ban);

Thai gian tOnti;licua I~nh tren h~ thOnggiao dich tOithi~u la mOt(01) phut.

9.2. Miin trii' nghia V\l yAt gia t,o I~p thl trU'ang

Trong cac tmang hQ'psau, to ch(l'c phat Mnh khOngphai thl,l'chi~n hOi;ltdOngti;lo I$p thi
trU'ang:

DQ'tkhap I~nh dinh ky xac djnh gia ma cCPa,nam (05) phut dau sau khi k~t thuc dQ't
khap I~nh djnh ky xac dinh gia ma cCPava dQ'tkhap I~nh dinh ky xac djnh gia d6ng
cCPa;

Tai san cO'sa cua ch(l'ng quyelnbj tGlmngCYnggiao djch;

Khi gia Iy thuy~t cua ch(l'ng quy~n dU'Q'ctfnh theo cOng th(l'c n~u t~i ban cao b~ch
cua t6 ch(l'c phat hanh nhe hO'nho~c b~ng (mU'ai) 10 dOng;

SO1U'Q'ngchling quy~n tr~n tai khoan ti;lo I~p thi trU'ang khOngdap (l'ng khOi1U'Q'ng
t6i thi~u cua I~nh, to ch(l'c pMt Mnh dU'Q'cmian di;lt I~nh ban;

Khi chUlac6 ch(l'ng quy~n nao dU'Q'clU'uhanh (trU'ang hQ'pt6 ch(l'c phat hanh chUla
ban dU'Q'cch(l'ng quy~n nao cho nha dau tU'),t6 ch(l'c phat hanh dU'Q'cmian d;;itI~nh
mua;
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I
I

Trl16'ng hop thuc hi~n hUyni~m y~t ch(mg quylm, to chuc phat hanh Ol1Q'cmi~nild~t
I~nh ban; .

Gia ch(rng quylm tang kjch tr~n (du mua tr~n), to chuc phat hanh Ol1Q'cmian id~t
I~nh ban hoac Gia ch(rng quyen giam kich san (dl1 ban san), to chuc phat h~nh
dl1Q'cmi~n d~t I~nhmua; ~

Gia chung khoan ca sa tang kjch tran (du mua tr~n), to chec phat hanh dU'Q'c .i~n
o~t I~nh ban dOivai ch(mg quyen mua va dU'Q'cmi~n d~t I~nh mua dOivai ch .ng
quyen ban;

Gia ch(rng khoan co sa giam klch san (dU'ban san), to choc phat hanh dU'Q'crrji~n
d~t I~nh mua dOivai ch(rng quyen mua va dU'Q'cmien d~t I~nh ban dOivai ch~ng
quyenban; i

I

Chung quyen dang a tr~ng thai c6 lai tli 30% tra I~n (tuc chung quyen mua dand c6
gia ch(rng khoan ca sa cao han 30% so vai gia thl,J'chi~n ho~c ch(mg quyen ~an
oang c6 gia chung khoan ca sa thap han 30% so vai gia thl,l'c hi~n), to chuc ~at
Mnh dl1Q'cmi~n d~t I~nh ban;

Trong ml16'ibOn(14) ngay trU'ac khi chung quyen dao h~n;

Khi xay ra cac SI,J'ki~n bat kha khang nhU'thi~n tai, haa ho~n, chi~n tranh ...

Cac trl16'ng hQ'pkhac dU'Q'CSa Giao djch Chung khoan ap dl,!ng sau khi c6 'I ~~n
chap thu$n cua Oy ban Chung khoan Nha nU'ac.

I
I
I
I
I
I
I
I
I

VI. QUAN TRI ROI RO CHerNGQUVEN CO BAo £lAM I
1. Quy trinh quan trj rui ro

BuVc 1: Nhtn dltn cac rid ro c6 th6 phat sinh tir ho,t dOng kinh doanh chling quy6n I
- Rili ro thanh toan: Rui ro khi SSI khOngthl! thl,l'c hi~n dlPQ'cmOtph~n ho~c toan bO c

nghia VI,! da cam k~t dOivai nM d~u tU', chang h~n nhlPSSI bj mat khS n~ng thanh t .an I
khi nM d~u tU'thl,l'chi~n quyen do khOngc6 du co phi~u ho~c tien.

- Rili ro thj tnrc7ng: Rui ro do Sl,l'thay doi gia cua chung quyen c6 bao dam va gia cua tai
san ca sa.

- Rili ro phap Ij:Rui ro khi SSI bj vi ph~m ho~c khOngtuan thu cc(!cquy djnh va quy tac ua
phap IU$t hi~n hanh, dan d~n bj ph~t, canh cao, t~m ngling ho~t dOng ho~c bj rut 9 ay
phep nghi~p VI,! kinh doanh chung quyen.

- Rili ro ho,t dOng: Rui ro do cac 1'1 do cOngngM (vr dl,lnhlPh~ thOnggiao djch bj IOi,P n
mem trnh toan d6 thl,l'c hi~n giao djch hedging bi IOidan tai mua/ban chung khoan ca a
ho~c chung quyen nhieu han tr~ng thai trung haa rai ro), nhan vi~n (khOng tuan thu

I
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trlnh cOngvi~c,..), cac Iy do ben ngoai (thlen tai, chilln tranh....), thi~u cac quy trinh hLP6'ng
dan t<;licac bC>phan nghi~p vu.

- Rui ro thanh khoan: La rul ro khi cOng ty khOngth~ thvc hi~n dLPQ'choac thvc hi~n v6'i
phi cao han cho giao dich rnua/ban d~ d<;ltdLPQ'ctr<;mgthai trung hoa rui ro do cO phillu
khOngc6 hoac c6 thanh khoan th~p.

BlI'e7c2: Phin tich rui ro

- Rui ro thanh toan: V6'i quy mOcua SSI cOngnhu lich SLr ve vi~c quan tri nguon tien va tai
san thi moe dC>xay ra rui ro nay tal SSI la th~p, ben canh d6 cOngty cOng thuc hi~n heat
dc>nghedging theo quy dinh d~ dam bao cOphillu thanh toan cho khach hang khi dlln ngay
thuc hi~n quyen.

- Rui ro th! trll'ang: Day la rui ro Ian nh~t va c6 kha nang xay ra cao trong heat dc>ngkinh
doanh va phat hanh ch(l'ng quyen c6 dam bao.

- Rui ro phap Iy: C6 th~ xay ra nau cOng ty vO tinh khOngthl,l'c hi~n dung mot hO<;ltdOng
nao d6 do thi~u y kian tLPv~n tCrbOph~n Lu~t, ho~c do chLPakip c~p nh~t cac thay dOi
trong quy dinh chinh sach.

- Rui ro ho~t dQng: Rui ro xay ra cac loi lien quan dan h~ thOngph€mmem la c6 th~ xay ra,
ben cc;lnhd6 la cac rui ro lien quan den nhan vien lam sai quy trinh cOngc6 th~ xay ra.

RUi ro thanh khoan: Trong dieu ki~n thi trLPcyngbinh thLPcyngvai cac cOphi~u l6'n thi rui ro
nay th~p. Tuy nhien van c6 the xay ra rui ro thanh khoan do c6 cac thOng tin tOtlx~udOt
bien cua doanh nghi~p, ho~c cac thOngtin c6 tac dOngtieu Cl,l'Ct6'i toan thi trLPO'ng.

BU'ac 3: Ki'm soat rui ro

- Rui ro thanh toan:

• Nguyen t~c phOngngCrarui ro

i. Duy tri M 50 phong ngCrarui ro trung hoa theo mC>tty I~ nh~t dinh nhLPngkhOng
thap han yeu c~u cua UBCK.

ii. Ben cc;lnha6 cOng ty luOn c6 cac tai san dl,l' phong d~ dam bao kha nang thanh
toan khi den hc;ln.

• Cach thl,l'chi~n

i. Thl,l'Chi~n giao dich mua/ban hang ngay tai san Co'56' hoi;lcch(l'ng quyen d~ dam
bao tY I~ hedging theo m(l'c trung hoa rui ro

ii. Danh gia rui ro thanh khoan chung cua cOngty bao gom ca nghTaVl,l thanh toan dl,l'
ki~n nau c6 tCrcac ch(l'ng quyen aao hc;ln.

iii. Co' 50' v~t chat thvc hi~n: H~ thOng ph~n mem giao dich, phan mem excel, cac
bao cao giam sat.
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- Rui ro thanh khoan:

• Nguy~n tcic phong ngua rui ro: c'Jambao chi ph! giao dich phonq ngua rui ro a
thap nhat.

• each thl,l'c hi$n: LuOn giao dich c'J1!dam bao m¢t tY 1$trung hoa rui ro theo quy
chi phat hanh ch(J'ng quy€m v&i cac co phil!u lon va c6 thanh khoan on c'Jinh.B~n
d6 la quy c'JinhkhOi ILYQ'ngco phil!u hoac tal san co sa tOi da bcit bu¢c phai thuc
giao dich rnuarban c'J1!han chI! rui ro thanh khoan,

• Ca sa v$t chat: H$ thOng phan mllm giao dich, cac bao cao giam sat

- Rui ro hOft c.'I~ng:

Nguy~n tcic phong ngua rui ro: giam thil!u tOi da xay ra cac Sl,l'ki$n rui ro heat c'J¢

Cach thl,l'c hi$n:

cac b¢ phan kinh doanh xay dl,l'ng day du cac quy trlnh hoat c'J¢ngIi~n quan
kinh doanh ch(J'ng quylln c6 c'Jambao.

Thl,l'c hi(m c'Jaot~o c'Jayc'Jucho cac nMn Sl,l' Ii~n quan vll san ph~m, quy trl
c'Jambao cac quy trlnh c'JLYQ'cthl,l'c hi$n c'Jungva c'Ju.

Til!n Mnh c'Jaot~o nang cao nhan th(J'cvll rui ro va phong ngCrarui ro cho
nhan Sl,l'nham h~n chI! cac gian I$n c6 thl! xay ra.

Kil!m thli c'Jaydu cac h$ thOng phan mllm giao dich va hO trQ' trLY&ckhi c'JLYa
dl,lng. B~n ~nh d6 la luOn ghi nh$n cac phan hOi cua khach hang ho~c nhan
cOng ty dl! c6 c'Jilluchinh nl!u can.

v. C6 Sl,l'hOtrQ', kil!m tra giam sat tCrb¢ ph$n quan tri rui ro, kil!m soat n¢i b¢.

• COng Cl,lthl,l'c hi$n

• Cac quy trlnh lam vi$c

• Cac tai Ii$u hLY&ngdan va c'Jaot~o.

- Rui ro phap Iy:

• Nguy~n tcic phOng ngCra rui ro: Tuan thu cac quy c'Jinhphap Iy li~n quan.

• Cach thl,l'c hi$n:

i. B¢ ph$n lu$t thl,l'c hi$n ra soat cac quy trInh, ho~c cac ch!nh sach san ph~m
khi c'JLYQ'cban hanh va c'JLYavao SLrdl,lng.

ii. B¢ ph$n lu$t C$p nMt thLYang xuy~n cac thay c'Joitrong van ban phap lu$t
thl! hi$u chinh kip thai cac ho~t c'J¢ngkinh doanh bi anh hLYangnl!u can.

•
•

i.

ii.

iii.

iv.
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iii. Dao tao nang cao nhan th(rc cho nhan vien cua cOng ty v~ cac rui ro phap Iy n~u
lam sai quy dinh.

• COngcu thuc hi~n: Cac van ban phap luat, cac chfnh sach, quy trinh cua cOngty.

BIJ'6oc4. Giam sat rui ro

• Hoat dOngquan trj rui ro dU'O'cgiam sat hang ngay hoac djnh kY thOng qua cac bao
cao giarn sat

• Dinh kY thl,l'chi~n phan tich, danh gia cac rui ro da xay ra d~ xac dinh cac khu VI,I'C
ti~m an nhi~u rui ro va c6 bi~n phap xl1ly, han ch~ rui ro thfch hop.

2. Phll'O'ngan phong ngwa rui ro cho chwng quy6n

2.1. Phll'O'ng an bao dam thanh toan cho ngooi sa h(iu chling quy6n

Can c(r quy dinh cua phap IU$t,khi nha dau tU'd;\1tI~nh thl,l'c hi~n ch(rng quy~n ho;\1ctiili ngay
dao hiiln, nha dau tU'sa hCruch(rng quy~n c6 lai dU'O'cthanh toan bang cac nguOnsau:

a) NguOnvOnlU'uc¢ng bOtrf cho vi~c thanh toan ch(rng quy~n;

b) Tai san ph6ng ngua rui ro va cac tai san khBcc6 tren tai khoan tl,l'doanh;

c) Tai san c6 tren tai khoan ky quy t<;lingan hang lU'uky;

d) Ngan hang lU'uky thl,l'chi~mnghia VI,! bao lanh (n~u c6);

e) Cac tai san hO'pphap khac ma COngty dU'O'cphep dung d~ thanh toan.

TrU'~mghOOpkhOngdu tai san d~ thanh toan thl,l'chi~n ch(rng quy~n, vi~c giai quy~t quy~n iO'i
cho ngU'6'isa hCruch(rng quy~n thl,l'c hi~n theo quy dinh pMp lu~t lien quan ap dl,!ngdOiv6'i
chu nO'c6 bao dam m¢t phfm.

2.2. PhU'O'ngan phong nglra rui ro cho chCPngquy~n

);> HOiiltdOngph6ng ngua rui ro dU'oocthl,l'chi~n tren tai khoan tl,l'doanh cua SSI va tuan thu
theo phU'O'ngphap trung h6a Delta (Delta Neutral) - la phU'O'ngphBp rna cac vi the cua
ch(rng khoan cO'sa va vi the cua ch(rng quy~n tl,l' d¢ng bu tru rui ro cho nhau. SSI se
thl,l'c hi~n vi~c rnua, ban, vay va cac giao djch khBc phu hoopv6'i quy dinh phap lu$t dOi
v6'i ch(rng khoan cO'sa va ch(rng quy~n. Trong d6, SSI se trnh toan vi th~ ph6ng ngua
rui ro Iy thuyet (Ia sOlU'oongch(rng khoan CO' sa dl,l'ki~n can phai n~rngiCrd~ ph6ng ngua
rui ro cho ch(rng quy~n) theo M 50 Delta dU'O'cquy dinh tiili Di~u 8.2 Quy~t dinh 72/QD -
UBCK. Cac giao dich va vi th~ ph6ng ngua rui ro cua TCPH phai bao cao SGDCK hang
ngay d~ SGDCK c6 th~ giam sat viEflcthl,l'chi$n nghia VI,! dOiv6'i NDT cua TCPH.

);> PhU'O'ngphap xac dinh vi th~ PNRR Iy thuyet delta hedging, Cl,!th~ nhU'sau:

P = Delta x 01/ k
Trong d6:
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• P: s6 lU'C)'ngchCmg khoan CCI sa dl)' ki~n n~m giif c1ephong ngifa rili ro cho ch
quy6n.

• Delta: Hf) s6 phong ngifa rui ro delta, la gia tn thay c16icua gia chung quy6n ung voi
m()t thay c16irAt nhO trong "gia ch(Fng khoan CCI sa, c11.JYlCtfnh toen dl)'a tren cOng
Black Scholes

• 01: Vi th~ rna, c11.JYlCxac c1jnhMng s6 lU'C)'ngchung quy6n c1ang tuu nenn cua c1¢
hanh.

• k: Ty If) chuyen c16icee chung quyfm va c6 phi~u

Dl,I'atren vi th~ phOngngCParui ro Iy thuy~t (S6 1lJ'Q'ngP chlrng khoan CCI sa a cOngtijlrC
tren), SSI sa thuc hi~n mua vao hoac ban ra chlrng khoan CCI sa da aam bao chenh I+ch
giCravi th~ phOng ngCParui ro Iy thuy~t va vi th~ phOngngCParui ro thl,l'c t~ khOng~ua
20% trong vOng 03 ngay lam vi~c li~n tl,lc. N6i cach khac, TCPH sa thl,l'Chi~mmua h. ~c
ban chlrng khoan CCIsa nh~m dam bao s6 1lJ'Q'ngchlrng khoan CCIsa a vi th~ PN R
thl,l'ct~ ngang b~ng vai vi th~ PNRR Iy thuy~t.

o Vf dl,l, khi gia chlrng khoan CCIsa thay aOi sa khi~n H~ s6 Delta thay dOi, khi~n TCfH
phai thl,l'chi~n mua/ban chCrngkhoan CCIsa aa dam bao an toan theo phlJ'Clngan tr~ng
hOaDelta. Vi~c duy trl vi th~ trung hOaDelta giup TCPH dam bao nghia Vl,lthanh tqan
d6i vai Nha dau tlJ' la nglJ'aisa hCruchCrngquy~n khi c6 yau cau thl,l'c hi~n quy~n. !

o TrU'ang hQ'pkhi xay ra cac bi~n a¢ng mc;lnhcua chCrngkhoan CCIsa (chCrngkhoan cCl,lsa
tang tran, giam san, khOngc6 dU'mua ho~c dU' ban), TCPH c6 tha ti~n hanh mua Vao
ho~c ban ra chCrngquy~n tran san d6i vai NDT da dam bao duy trl vi th~ trung hOaDelta,
nh~m dam bao nghTaVl,lthanh toano

,

);> Vi th~ phOngngCParui ro thl,l'c t~ dU'Q'cxac dinh b~ng s6 1U'Q'ngchlrng khoan CCIsa t~I,I'C
c6 dung cho ml,lCdfch phOngngCParui ro cua SS!. D¢ cMnh I~ch giCravi th~ phOngngCPa
rui ro thl,l'c t~ va vi th~ phOngngCParui ro Iy thuy~t trong ngay T cua chCrngquy~n d~Q'c
xac dinh nhU'sau: !

L1pT % = (pT - PT)IPT x 100 %
Trong d6:

• dPT %: f)() ch~nh If)ch giifa vi thd phOng ngifa nJi ro thl,fC t~ va vi th~ phOng ngifa' nJi
ro Ii thuytit trong ngay T.

• pT: Vi the phOng ngifa nJi ro thl,fC t~ trong ngay T cua chung quy6n.

• PT: Vi th4 pMng ng(Fanli TO 19thUrt

I
I

trong ngay T cua chung quy§n.
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);> Ben canh vi~c mua ban chCrngkhoan co sa dil phong ngll'a rui ro, COng ty chCrngkhoan
dOngthai S9 thvc hi~n vi~c mua l<;Iichung quy~n ail giam nghTaVl,lnO'v6'i Nha dau tu va
tll'O'ngCrnglam giam nghia vu mua chCrngkhoan co sa dil d9t trung hoa Delta.

2.2.1. Ml:lc (lich phong ngil'a rui ro:

£)il t6ng chi phi phong ngll'a rui ro trong suot thai gian tll' khi phat hanh chCrngquy~n dan
khi dao han chCrngquy~n khOngdll'OOCqua chenh I~ch v6'i khoan phi chCrngquy~n hop
IY.Chi phi phong ngll'a rui ro bao gOm:

Chi phi mua/ban chung khoan co s6' trong qua trlnh phOngngll'a rui ro: Chi phi nay
la khoan 10ti~m nang khi t6 chuc phat hanh thl,J'chi~mvi~c mua/ban chCrngkhoan
co sa hang ngay dil phong ngll'a rui ro cho danh ml,lCchCrngquy~n dang ILI'uhanh.
Khoan chi phi nay luOnpMt sinh b~t ke viEJlcchCrngquy~n c6 dLl'O'cnha dau tll'thl,J'c
hiEJlnhay khOng;

Chi phi SLY dl,lng vOn khoan ti~n dung de mua chCrngkhoan cO'sa trong qua trinh
phong ngll'a rui ro;

Chi phI giao djch khi mua/ban chCrngkhoan cO'56' trong qua trlnh phOngngll'a rui ro;

Chi phi lai vay khoan ti~n dung de mua chCrngkhoan cO'sa trong qua trinh phong
ngll'a rui ro;

Chi phi lai vay khoan ti~n dung de ky qu9 bao dam thanh toan t<;liNgan hang 11I'uky;

Chi phi dang ky ILI'uky, Chi phi nillm yat, Chi phI Quan Iy niem yat;

Chi phi pMt Mnh chCrngquy~n;

Phi chCrngquy~n hoopIy la mCrcphi dLl'OOctinh toan theo cac cOngthCrcdjnh gia quy~n
chon (con gOi la gia Iy thuyat) can cCrtrlln m¢t mCrcd¢ bian d¢ng hOOpIy cua gia tai san
cO'sa.

2.2.2. TOchCPcth1,l'chi~n phong ngwa rui ro:

HO<;itd¢ng quan trj rui ro dLl'OOcthl,J'chi~n qua nhi~u bll'6'c v6'i SI,J'tham gia cua nhit§ub¢
ph~n kMc nhau tll' vi~c Il,J'achon c6 phiau de pMt hanh chCrngquy~n cho t6'i vi~c thl,l'c
hi~mgiao djch phOngngll'a rui ro cOngnhLl'giam sat tll' cac bo ph~n d¢c I~p.

Trach nhiem cua cac dO'nvi Cl,lthe nhll' sau:

(i) B¢ Ph$n Tl,I'Doanh

Bo ph~'lnTI,J'Doanh d6ng g6p vao viec quan trj rui ro pMt sinh tll' phat Mnh chCrngquy~n
Cl,lthe nhLl'sau:

£)anhgia v~ tinh on djnh va d¢ bian d¢ng cua gia e6 phiau eO's6'.

£)anhgia v~ vOnh6a, tlnh thanh khoan eua co phiau cO'sa.
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Ho~t <10ngphOng ngLPa rui ro cho chung quylm <1lPOOcthl,l'c hi~n trl,l'C tillp bai bO p~.~n
QTRR. Hi~n bO pMn QTRR c6 05 nMn Sll trong <16c6 01 nhan SII phl,l trach QTR~ thi
trlPang sa thllC hi~n ho~t <10ngphOngngLParui ro hang ngay dlPO'iSII giam sat cua Gi~ms
<10cQTRR cOngnhlPkil!m tra dinh ky tLPbOph~n kil!m soat tuan thU. Ngoai ra bOp~~n
QTRR cOnxay dllng quy trlnh QTRR cho ho~t dOngpMt Mnh chung quy~n. i

I

ThOngtin v~ Giam £>OcQTRR va nhan Sll thl,l'chi~n phOngngLParui ro nhlPsau: i

HQT~n: £>~ngM~nh ClPang I

- Trinh DO Chuyen MOn:K9 Sll COngNgh$ ThOngTIn, Th$C51niChlnh v~ Thll~9::~:::~G::~:~::::::::::n:'n::fr:: C:~::hK:go:: ::: ::ht::
nam kinh nghi~m vO'ivi trf Giam £>OcQuan Tri Rui Ro. •

(iv) BOPh~n Ki~m Soat NOiBO I

i

168

I
I
I

I

£>anhgia tlnh hlnh tal chfnh, kinh doanh va quan tri cua doanh nghi~p d~
xuat I~n HOi£>Ong£>f1uTlPph~ duy~t.

Tfnh toan moe gia phat hanh chung quyan phu hop.

Ngoai ra xac dinh cac thOngtin nhu sau:

o Kh6i IlPoongquyan dll killn phat hanh;

o Gia quy~n;

o Gia thllc hi~n quyan;

o TY I~chuy~n dOi. I

Hang ngay thuc hi~n giao dich mualban tai san coosa hoac chung quyan dl! ~am
bao tY I~ hedging

(ii) HOi£>Ong£>f1uTlP

£>anhgia va rui ro cOngnhlPlQ'ifch c6 th~ dern 19itLPvi~c phat hanh chung quyanf

Ph~ duy~t cho phep phat hanh chung quyan vO'icac thOngtin CI,I thl! nhu ben d~O'i
hoac khOngcho phep,

Gia pMt hanh,

Gia thllc hi~n.

Kh6i IlPoongpMt hanh tOida.

(iii) BOPh~n Quan Tri Rui Ro

I
IBANCAoB~CH
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I
I £)jnh ky ki~m tra tlnh tuan thu cua v6'i cac quy dinh phap lu~t cOngnhu quy dinh nOibO

cua cac bOphan tham gia trong qua trlnh phat hanh chung quy~n cOngnhU' thuc hi~n
giao djch ph6ng ngua rui roo

2.2.3. Nguyen tAc thlfc hi~n t6ng quat

SSI ap dl,mgphU'O'ngan phOngngua rui ro trung hoa delta, toe cung v6'i vi~c phat hanh
chCrngquy~n, SSI sa dong thai thuc hi~mcac giao dlcn mua ban chCrngkhoan co sa d~
giCPcho tOngvi th~ ph6ng ngua rui ro cua SSI khOngthap hon tY Ie ph6ng ngua rui ro t6i
thi~u theo yeu cau cua UBCK khi gia chCrngkhoan co sa thay dOi.

V6'i bi~n dOnggia chCrngkhoan xay ra hang ngay cua chCrngkhoan co sa, gia tri Delta
dU'Q'ctfnh theo COngthCrcBlack Scholes sa bi~n dOngtU'O'ngCrng.COngty chCrngkhoan
sa thl,l'Chien mua ho~c ban chCrngkhoan cO'sa tU'O'ngCrngv6'i phfm thay dOicua Delta
d~ dam bao tOngvi th~ cua to chCrcpMt hanh vao cu6i ngay a tr~mgthai khOngthap hO'n
mCrccho phep cua UBCK.

2.2.4. Chwng khoan phong nglJ'arui ro

ChCrngkhoan cO'sa cua chCrngquy~n.

2.2.5. Vi th6 ph6ng nglJ'arui ro

Cach tinh he 56 phOngngua rui ro Delta: H~ s6 phOng ngua rui ro delta, la gia tri
thay dOicua gia chCrngquy~n Crngv6'i mOtthay dOi rat nhi) trong gia chung khoan
cO'sa, dU'Q'Ctinh toan dl,l'atren cOngthCrcBlack Scholes theo PhI,!h,lc56 01 Quyet
dinh 72/Q£) - UBCK.

COng thCrctfnh toan vi the ph6ng ngCrarui ro Iy thuyet, cOng thCrcquy dOi vi the
ph6ng ngua rui ro Iy thuyet theo 56 IU'Q'ngchCrngkhoan cO'sa neu to chCrcphat
hanh SLrdl,mg cac 10i;lichLrng khoan ph6ng ngua rui ro khac khOngphai la ch(l'ng
khoan cO'sa: KhOngSLrdl,mg.

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

3. Kinh nghi~m philt hanh ehlPngquy~nella t6 chlPCphilt hanh

BOpMn Tl,I' doanh SSI phI,!trach viec Il,I'achon ch(l'ng khoan cO'sa, ti;lOI~p thi trU'ang cho
CW h~ng ngay, va quan trj rui ro cho nghTavI,!phat hanh d6. Nhan Sl,l'dU'Q'cdao t~o bai ban
v~ cac nQidung va nghi~p VI,!lien quan. Tfnh den thai di~m nay, b¢ ph~n Tl,I'doanh SSI da
s~n sang tham gia pMt hanh san pham CWoSSI cOngda dau tU'h~ th6ng phfm m~m ho trQ'I

I cac nghiep VI,!t~o I~p thi trU'ang va quan tri rui ro, do d6, h~n che t6i da cac loi tac nghiep va
dam bao san pham sau khi niem yet v~n hanh Ondinh.

I
I
I
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VII. esc eOI TAc LIEN QUAN £lENeQ'TCHAo BAN
Nge'llnhang lU'uky: NGAN HANG TMCP eAu TU'vA PHAT TRIEN VieT NAM - CHI NHANH ~A
THANH

Giay phep hoat d¢ng lU'u kY sO 510/QD-£)KHDLK do Oy ban chung khoan nha nuoc cap n~ay
01/08/2006

Tn,lsa chlnh: SO74, ThQ'Nhuorn, phU'cmgTr~n HU'ngDQo,Hoan Ki~m, Ha N¢i

Di~n thoa': 024.3941.1844
Dal di~n kY theo Quy~t dinh sO 917/QD-SIDV cua Chu tlch HDQT Nge'llnhang TMCP D~u tU'.va
Phat trilln Vi~t Nam ky ngay 27 thang 11 narn 2018.

VIII. XUNG £lOT LQ'I iCH
1. Caenguyen tie giai quy~t cac xung dQt lQ'iieh eo th~ xay ra:

COngkhai, minh bach:
U'u ti~n lQ'iIch khach hang trU'ac lQ'iIch cua 551;

Tuan thu chat cM quy dinh cua phap luat c6 li~n quan d~n dQ'tphat h'arih:

2. Caeben lien quan d~n dgt phat hanh:

Trong dQ'tphat hanh nay, 551 khOngSll' dl,!ngcac don vi tU'van ben ngoai nhU'k~ toan, ki~m
toan, lu~t, chuy6n gia ho~c cac b~n khac cung cap dich VI,! tU'van cho 551.

T6 chuc pMt hanh chung khoan CO' sa va Nge'llnhang LU'ukY khOngphai la ngU'aic6 li~n
quan cua 551 va SSIAM dll'ai bat kY hlnh thuc nao theo quy dinh cua Lu~tChung khoa~va
Lu~t Doanhnghi~p.

551 va SSIAM, cac.chi nhanh la t6 chuc kinh doanh chung khoan tQiVi~t Nam dll'Q'Ctap
phep ho~t d¢ng cae nghi~p VI,! kinh doanh chung khoan va quan Iy qu9 a~u tll', qua. Iy
danh ml,!Cd~u tll' cho kMch hang. Trong hoQtd¢ng kinh doanh hang ngay, chung tOilva
cac nhe'llnvi~n c6 thll tham gia vao cac hoQtd¢ng d~u tU', tll' van d~u tll', mOigiai ch1ng
khoan, tll' van tai chlnh, quan Iy qu9,... cho chlnh mlnh ho~c cho kMch hang cua m nh
li~n quan d~n t6 chuc phat hanh chung khoan cO'sa, chung khoan cO'sa ho~c cac an
pham phai sinh Ii~n quan.

551 va SSIAM, cac chi nMnh va cac nhan vi~n cua mlnh c6 thll dU'Q'cti~p c~n cac th!ng
tin quan trQng, pMt hanh ho~c c~p nh~t cac bao cao nghi~n cuu v~ t6 chuc pMt h nh
chung khoan cO'sa vaJho~ccac chung khoan cO'sa. Cac hoQtd¢ng, thOng tin vaJh ~c
cac bao cao nghi~n cuu nhlPv~y c6 thll Ii~n quan d~n ho~c anh hll'ang d~n t6 chuc p at
hanh chung khoan cO'sa vaJho~ccac chung khoan cO'sa theo hll'ang c6 lQ'iho~c bat!lQ'i
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I
I

cho Nha dau tU' hoac tao ra mau thuan quylm lQ'ilien quan dim vi~c phat hanh ch(l'ng
quy{m. Chung tOi cam ket tuan thU quy djnh cua phap lu$t va chuan mllC dt;lo d(l'c cao
nhfd nham ngan nglla xung dOtlQ'ifch va c6 gang t6i da da cOngb6 cac xung dOttillm an
den Nha dau tU'.

IX. CAMK!:T

I
I
I

TOchoc phat hBnh cam ket chju trach nhlern hoan toan vll trnh chfnh xac, trung thuc cua nOidung
thOngtin va cac tal Ii~u dinh kern trong ban cao bach nay.

I

X. PHI) LI)C

- Bi~nban hop va Nghi quyet Dt;lihOidOngcOdOngthOngqua siia dOiDillu I~ COngty;

- Quy~tdinh HOidOngquan trl thOngqua chao ban ch(l'ng quy~n;

- Ban sao Giay phep thanh I$pva hoat dOngcua to choc phat hanh;

- Ban sao Di~u I~cua to chllc phat hanh;

- Baocao tai chlnh kiam toan nam gan nhat cua to chllc phSthanh;

- Cac tai li~u khac theo quy djnh.
/

\1,/

I

I
I
I

PHOGI,~M80C

Ji;1r) fflti ~lt rlt;c

TP.HOChf Minh, ngay4 thang1J1nam 2020

TO CHlrC PHAT HANH
I
I
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